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CTpy4HHU 4YaHaK

MEBYHAPOJHHU MOHETAPHHU ®OH/L
CYBJEKT MEBYHAPO/JHOI' IPUBPEJHOI ITPABA

Mehynapognu moneiiapnu ¢ong je 3Hauajua yHuGep3aina melhyHapogHa
Qunancujcka uHCHIUTHYYUja Koja goupuHocu paseojy Mmehynapogre MoHewlapHe
capagree, onaxuiasa yHaupehere mehyHapoghe WIPIOBUHe, Uomadxce CUAOUTHOCIIU
BANYIHUX KYPCeBA U CMarer)y clllelena upezagyaicerocuiu gpacasa yranuya MMdD-a,
KAO U CMAFerb) HeyPasHOeNCeHOC U UatiHol bunanca 3emasa wianuya MMd-a.

Hmajyhu y eugy snauajny ynoiy MM®-a, ayitiop 060l paga ogny4uo ce ga uzyyu
08Y 3HAUAjHYy MehyHApOgHY UHCTUUTLYYU]Y, Upe c8ela Kopuciiehu HOpMaliueHU Meltiog.

Kwyune peuu: @omg, mowueiliapna capagroa, UlaiiHu OUNAHC, CUIAOUIHOCH,

Keoille, Upancakyuje, uMyHuilei.

1. YBOJIHA PASMATPAIbA

Mehynapoaau monetapuu Qoup (enriecku: International Monetary Fund —
IMF, nemauku: Internationaler Wahrungsfonds - y namem tekcty: MM®) ocHOBaH je
22. jyna 1944. romquae y bperon Byncy y CjeaumeHUM aMEpUYKHM JAp)KaBaMa O
crpane 44 npxase’ moHOmemeM craryra MM®-a, koju je crymmo Ha cHary 27.
neuem6Opa 1945. roaune, kajga cy ra patudukoBaie Ap)KaBe 4YMje Cy 3ajeIHUUYKE KBOTE
yunese 65% ykynHux cpeactaBa MM®-a u kana je pakTHuKy mo4eo Aa GyHKIMOHHIIE

y CBOM IyHOM KamamuTeTy,” HakoH moTmucuBama moceGHOr cropasyma ca OYH, ox

' TIpodecop na Paxynrery 3a paBHe u nocaoBHe cTyauje y HoBom Cany

2V nperosopuma paau ocHuBama MM®-a yyecTBoBana je u jeneranuja KpabeBune
Jyrocnazuje.

3 b. brarojesuth u ap: Ilpasna enyuxnoiiequja - krsuia 2, CaBpeMeHa aIMHHECTpaHja, beorpas,
1985, 786.
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15. HoBeMOpa 1947. romure MM® wuma craryc crenmjanmsosare arenumje OVH.
Janac MM® wuma oko 188 npxkaBa unanuna. ['nmaBHO mocnoBHO ceaumutre DoHna
Halla3d Cce Ha TEPUTOPHjH JAp)KaBe wiaHuIe Koja mMma Hajsehy kBoty, 1j. y CAJl y
BamunarTony a areniyje u Guaujaie MOTy ce OCHHBATH Ha TCPUTOPHU)U APYTHUX AprKaBa
YJIaHHuIA (DOHI[aS .

Jla Ou ce cxBatuinu paszno3u 300r Kojux je ocHoBaH MM®D, HeomxonHO je
MPOYYUTH TIEPHOJ NIPE HETrOBOr OCHHBama. Hanme, moyeB ox 1870. ronuHe u cBe 10
1914. roguHe cBETCKM MOHETapHU CHCTEM 0a3upao ce Ha T3B. ,,3TaTHOM HapUTETy
KOTa je yTBphuBasa eHTpaiHa EMICHOHA 0aHKa cBake JapkaBe. OBUM IMapuUTEeTOM OHIIO
je oapeheHo koja KOIWMYHMHA 37aTa CE MOXKE JOOWTH 3a jeIHy HOBYAHY JCIUHHILY TE
npkaBe. LlenTpanna emucuona O6anke je Omna ob6aBe3Ha a oMOryhu 1a ce JOHOCHOILLY
onpeheHe KoIMYMHE HOBIA, 32 UCTH Ja oApeheHa konnunHa 3nata. Takohe, omoryhena
je CroJbHa KOHBEPTHUOMITHOCT, TaKO MITO ¢y ce MehycoOHa mahama crospHOT Ayra o
CTpaHe MPHUBPEIHUX CyOjexara BpIIWIA 3J1aTOM U Ha OBaj HauuH je Mehy npxkaBama
YCHOCTaBJbeH cHcTeM (UKCHUX IEBU3HUX KypceBa. Y Mepuony ,,3JIaTHOT CTaHAapaa‘
meh)yHapoHa ekoHOMHja rmouena je Hario Aa ce passuja. Kana je uz6uo [IpBu cBeTcku
pat cBe Jip)kaBe Cy YKHHYJIE OBaKaB CUCTeM Iutahama.

Kacnwuje ce nameTHyna motpeda 1a ce CTBOpe HOBa MpaBujia Ha OCHOBY KOjuX he
CE pa3NMYNTe HAIMOHATTHE BAyTe MEHATH jeHA 3a IPYTY.

Haxkon 3aBpmierka [Ipyror cBETCKOT paTa U HECTaHKa ,,37IaTHOT MapuTeTa’, OUIo
je HEONXOJHO Ja ce CTBOpPE HOBAa NpaBWIa Ha OCHOBY Kojux he ce paszmuuute
HallMOHAJTHE BaJlyTe MemaTh jeaHa 3a Apyry. Jlakie, Tpebamo je ma ce ypenu
MelyyHapoAHH MOHETapHU CHCTEM KOju he 1aTu HOBM OKBHUP 32 €KOHOMCKY capaimy U
u30erHe HacTajarbe HOBHUX CBETCKMX €KOHOMCKHX KpHW3a, MOMYT OHE U3 TPHIECETUX
TOJIHA JABaJIeCeTOT Beka. To je yunmeHo ocHIuBambeM MM®-a.

MM® je, y cB0joj Ayroj UCTOPHjH, Ca CTAaTyCOM CIEIHjaTM30BaHE YCTAaHOBE
OVH,® oxurpao 3HauajHy ynory y oGIHKOBamYy CBETCKE eKOHOMHjE, HAPOUUTO MOCIE
Jlpyror cBeTckor para kaaa je Tpebajgo OOHOBHTH pPaTOM OIYCTOIICHE HAIMOHAITHE
€KOHOMHjE€ KpO3 HaArjeaame MelhyHapoaHOT MOHETapHOT cHucTeMa, o00e30ehema
CTAa0WJIHOT JIEBM3HOT Kypca U OTKJIamama CBUX Oapujepa Koje OrpaHHyaBajy

Mel)yHapoiHy TProBUHY.

* B. Ilonosuh u P. Bykagunosuh: Mehynapogho iiocroeno iipaso (oiwitiu geo), bama Jlyka-
Kparyjesar, 2005, 151
> Ynan 12. ogemax 1. Craryra MM®-a
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2. IMJBEBU MEBYHAPOJIHOI' MOHETAPHOI' ®OHIA

OcHoBHu nnsbeBu MM®-a ytBphenu cy y Cratyty @oHza u oHH Cy:

- Ilpomonmja melhyHapomaHe MOHETapHE capajmbe Kpo3 HHCTUTYIH]E KOje
00e30elyjy MexaHu3Me 3a KOHCYJITalMje U capaimy Ha MelyHapoaHuM
MOHETapHUM MpoOIeMUMa, OJHOCHO Ja pa3BHja Mel)yHapoqHy MOHETapHY
capailby MPEKO CTAJHE YCTAaHOBE KOja CIIy’KH 3a CaBETOBAIE U capajliby Ha
Mel)yHapoAHUM MOHETApHUM NpoOIeMUMa;

- CrBapame yciioBa 3a pa3Boj W IUpeme MehyHapogHe TProBUHE W HEH
YPaBHOTEKEH pacT, Kao M JOMPHUHOC MPOMOIMJH U OJIp:KaBamkby BUCOKOT
HHUBOA 3aI0CJICHOCTH M PEATHUX MPUXOJa U pa3Boja MPOU3BOJHUX pecypca,
Tj. la OJIaKIIaBa MIMPEHE W PaBHOMEpAH MopacT melyHapoaHe TProBUHCKE
pa3MeHe U Jla TaKo NMPUIOHOCH yHampehewy U ofp)kKaBamby BHCOKOI HHBOA
3aMOCICHOCTH U PeaHor TOXOTKa, Pa3BOjy MOTYhHOCTH MPOU3BOIH-E CBUX
YJIAaHUIIA, KA0 IPBEHCTBEHUM LIUJbEBUMA EKOHOMCKE TTOJIUTHKE;

- IIpomoBucame CTAaOMIHOCTH BAIyTHHX KypCEBa, OJPIKaBambE IMPABHIHHX
apamkmaHa o KypceBuma wu3Mely unmanuna MM®-a u wu3beraBame
KOHKYPEHTCKOT CHUKaBamba KypCeBa;

- VYcnocraBbame MYJITWIATEPATHOr cucTeMa Iutahama MO OCHOBY TeKyhux
TpaHcakiyja m3mely aianuna MM®-a u oTKIamame IeBH3HUX OTPaHHYCHA
KOja OTEeXaBajy pacT CBETCKE TPrOBUHE;

- Craipamwe apxaBaMa uiaHunama MM®-a Ha pacnonarame oaronapajyha
CpeICTBa paau OTKIIamama nopemehaja y cBojuM miaaTHuM OMIIaHCUMA,

- CMmameme CcTeneHa W Iy)XKWHE Tpajamka IUIATHOOWIAHCHE HEPaBHOTEKE
m3meljy wianmnna MM®.’

[Topen mocioBa Ha ojApkKaBamkby CTAa0MIIHOCTH BallyTHHX KypceBa H

¢uHaHCHjcKUX nocaoBa, MM® npyxa KOHCAJITHHT U TEXHHYKE YCIyTe.

3. YJIAHCTBO Y MEBYHAPOJHOM MOHETAPHOM ®OHAY

Cratyrom MM® yTBpheHo je na nocroje aBe BpCTe ApKaBa WIaHUIA U TO:

% b. bnarojesuh u ap: Ibid., 786.
"Ynan 1. Cratyra Meljynaponsor MoretapHor GoHIa
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- OpurnHajHe WiIaHMIe, TO Cy OHE JpXaBe KOjU Cy OWIM 3acTyIUb€HE Ha
MonetapHo] U (QUHAHCH]CKO] KOH(epeHUHju Y]jeqUmeHUX HalMja ¥ 4Hje Cy Biaje
npuxBatuie wiaHctBo y MM®-y nipe 31. neuem6Opa 1945. rogune u

- Ocrane wiaHuIe, IpXaBe KOje Cy MPUCTYNIIN HakHagHO MM®-y u koju
npuxBaTajy npuHiune paga MM®-a koju ce mpuMemyjy U Ha JIpyre IpikaBe Koje Cy
Beh mocrane wianuue MM®-a.

Jla Ou jenHa apxaBa moctana wianuia MM®-a nykHa je na ymiaTtu oapeheny
YIaHApUHY U J1a je MPeTXoaHo uiaH CBercke OaHKe.

Jpxase wianuie MM®-a cy obaBe3He Ja ce HE YIYIITajy Y MOCIOBE KOJH CY Y
CcynpoTHOCTH ca CTaTyTOM WM ca CBPXOM ®onpa.®

Jlp>kaBa 4jgaHMLA MOKe Ja MCTynuTH u3 PoHpa Tako mTo he 1ga Aa nmucMeHH
0TKa3. YKOJHUKO JpXKaBa WIAaHUIIA HE UCIyHaBa CBoje npeysere obaseze, DoHx Moxe
3a0paHUTH J1a WIaHWIAa KOPUCTH cpeacTtBa DoHIAa a aKo HU TOCJE TOTa HE UCITyHhaBa
ob6aBesze, Onbop ryBepHepa he, Mo mnpomucaHo] MPONUEAYPH, TOHETH OMJIYKY O

HCKJbYYERY TE ApKaBe U3 wiancTa MM®-a.

4. OIIIITE OBABE3E AP KABA YWIAHUIA MEBYHAPOJAHOI'
MOHETAPHOI' ®OHJA

Hpxase unanuie MM®-a nHe Mory 06e3 carmacHoctu PoHga 1a yBoje
orpaHuvema Ha Tulahama u TpaHcdepe y Be3m ca Tekyhum MelhyHapomHuM
Tpancakumjama.” Takolje, wiarnne MM®-a, ka0 U OGWIO KOja HHXOBA YCTAHOBA, HE
CMejy J1a cKlamnajy Ouio KakBe ITUCKPUMHUHATOPHE BAIyTHE apaH)KMaHE WX J1a YBOJE
MPaKCy BUIIECTPYKHUX Te4ajeBa, OCUM 1o ono0pemy Pomza. '

3nauajHa obaBe3a wianuma MM®-a je 1a u3BpIe OTKYIT COTICTBEHE BAITyTE KOJY
noceayje Heku apyre wiannine MM®-a. JpxaBa Koja mocemyje BalyTy H JKEId Ja ce
UCTa OTKYNHU IyXKHa je Ja JOoKake Ja je HMCcTy mnpubaBuia Ha OCHOBY TeKyhmx
TpaHCaKIMja WIM Ja je HHXOBa Mpojaaja MoTpebHa paau H3BpLIeHa Iulahama 1o

tekyhum TpaHcakijama. UnaHuia Koju OTKYIUbYje CBOjy BallyTy MOXeE Ja u3zabepe 1a

¥ Unan 11. Craryra MM®-a
°Yjau 8. omespak 1. u 2 Craryta MM®-a
""Ynau 8. ogespax 3. Craryra MM®-a
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au he u3BpmIMTH NMuahame y BadyTH YIAHHUIE KOja TPAXKU Ja €€ UCTa OTKYNU WIN y
CHelHjaTHUM IpaBUMa Bydema. &

Unannna MM®-a y obaBe3u je aa, kana To 3aTpaxu @oHA, T0CTaBU MMOJATKE O
IPOM3BOAKU M YBO3y M M3BO3Yy 37aTa, O M3BO3y M yBO3y pobe, o mehyHapomHOM
IUIATHOM OMJIaHCY, O CTamby Mel)yHapOJHMX MHBECTHUIIM]A, O HALMOHAIHOM JOXOTKY, O
UHJIeKcHMa 1ieHa pole I/I,Z[p.lz

ITopen cBux Hampen HaBeAeHUX oOaBe3a, Apxkase uiaaHuLe PoHIa UMajy IpPaBo

U o0aBe3y KOHCyNTalMja y mnorieay mnocrojehux MelhyHapogHux cmopasyma Uy

MOTJIEy TTOJUTHKE O PE3EPBHO] AKTUBHU.

5. CTATYC MEBYHAPOJIHOI' MOHETAPHOTI' ®OHJA

Jla 6u MM® 6uo y moryhHocTi na 06aBiba cBoje (DyHKIIHjE, IpiKaBE HHETOBE
YJIaHHUIE CTAaTYyTOM Cy o0aBe3aHe Ja My NPHU3HA]y Ha CBOjOj TEPUTOPHJU OATOBapajyhm
cTaTyc, IMyHHTET U IPHBHIICTH]E.

MM® nMa CBOjCTBO MPABHOT JIMIIA, IITO My oMoryhyje na 3akibydyje yroBope,
Jla CTHYE UMOBHHY U JIa Ca FbOME PAacIojiake, Kao M J1a MMa aKTHBHY JICTUTHMAIH]y Yy
CYICKHM MOCTYIIHMMA, Tj. 1a mokpehe cynacke mocrymnke.'

NmoBuna MM®-a, rie rof ce Hala3W yXMBa MMYHHUTET OJl CBAKOT OOJMKa
CYJACKOTI IOCTynKa, ocuM ako ce MM® oxpexHe Ttor umynurera. FMimoBuHa yxuBa
UMYHHUTET W OJ] TIpeTpare, PeKBU3HIIHje, KOH(HCKAIMje, CKCIPONpHjalHje WId OWIO0
KOjera Apyror 06JIHKa 3aIuieHe.

OyHkuroHepu U 0cobsbe MM, kao mTO cy TyBEpPHEPH, U3BPIIHU AUPEKTOPH,
HUXOBU 3aMEHMIIM, YWIAHOBU KOMUTETA, MMEHOBAaHU IIPEICTABHULM W CABETHUIM.
Y)KHBajy UMYHHUTET OJI CyJACKOT IOCTyIKa y TIOTJIEAY PaambH KOje Tpemy3uMajy Kao
ciyx0eHa nuia, ocuM ako ce DoH OIpeKHE TOT UMYHHUTETA.

NmoBuHa, mpuxonau, MocioBU H TpaHcakuuje MM®D-a umajy HUMyHUTET O]
CBAKOI' ONOpE3MBamka W LAPUHCKUX JNaxOuHa. He nammahyjy ce mope3u Ha 1uiate H
Harpaje Win y Be3u ¢ mwuMa, koje ®onj ucrutahyje QyHKIMOHapUMa HIUM 0COOJBY

donma Koju HUCY TpahaHu UM apkaB/baHU 3eMJbe Y K0joj pane. Takohe, He Haruahyje

"Ynan 8. onespax 4.Craryra MM®-a

"2 Yyian 8. oxespax 5. Craryra MM®-a

" Ynan 9 Craryra MM®-a

Y Ynan 9. onesbak 2. Craryta MM®-a

" Ynau 9. ogemax 3. u 4. Craryra MM®-a
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ce mope3 Ha OOBE3HHWIIC WM XapTHUj€ O BPEAHOCTHU Koje m3maje Do, ykipyuyjyhu

BUXO0BC IMBUACHAC UJIM KaMaTec 0e3 063Hpa HaTOYy I{I/I_]'I/IM CC pykKama Haliase.

6. OPTAHU U IbUXOBO YIIPAB/BAILE MEBYHAPOJIHUM
MOHETAPHUM ®OHJIOM
MM® uma cienehe opraHe:16
- Onbop rysepHepa,
- UW3Bpmam ondop u
- T'enepanHor nupexropa.
- TIpuBpeMEHH CaBETONABHH KOMUTET.'

Ondop ryBepHepa je cacTaB/b€H OJI TyBepHEpa IEHTPATHUX (EMUCHOHUX)
Oanaka apykaBa wianuna MM®-a u BUXOBHX 3aMEHHKA WIIM MUHHCTapa GUHAHCH]A TUX
npxasa.'® OnGop ryBepHepa 61pa jeHOT O IyBepHEpa 3a CBOT Ipecenasajyher.

OcCHOBHE Ha/AJIEKHOCTU 0100pa TyBepHEpa Cy: JOHOILICHE OJIyKa O MpHjeMy
HoBUX wiaHunla MM®-a u onpehuBame BUCHHE 4YJaHAPUHE, KAO0 U JIOJEJbUBAIHC
CIICIMjaTHAX TIpaBa By4dema. Om0op TyBepHEpa MOXKE J1a MPEHECe Ha M3BPIIHU 0JI00P
®onpa opnamheme Ja BPIIU MIOCIOBE U3 HAAJIEKHOCTH 0100pa I'yBEpHEpa, OCUM OHHUX
koju cy npema Cratyty MM®-a y UCKIJbYyUHBO] HAAJIEKHOCTH 0J00pa T'yBEpHEpA.

Onbop ryBepHepa ce cacTaje jeJHOM TOIUIIkbE HA TOAMIIO] CKYMIITHHH
donpa.

Cennuiie om0opa TyBepHepa 3aka3yjy C€ Ha 3aXTeB M3BPIIHOT ojx0opa wim 15
np>kaBa unanuia MM®-a koju uMajy HajmMame 1/4 ykynHor Opoja riacosa.

Jla 61 Morya 1a ce OJIpKu CeTHHIIA 0100pa ryBepHepa HEOIXO0IHO j€ /1a IOCTOjU
KBOpYM, Tj. TpomnmcaH Opoj, Ha CEAHWLM, MPHUCYTHUX TyBEpPHEpPAa WIM HUXOBUX
3aMeHHKa. KBOpyM 3a pax m oJUlydMBame IpPEJCTaB/bajy NMPUCYTHH T'yBEpHEPU KOjH
uMajy HajMame 2/3 o1 yKymHOT Opoja riacosa.

CBaku TyBepHEp MMa IpaBO Ha OHAj Opoj TiIacoBa KOjU je JOACIbEH JIp>KaBU
Koja je wiannima MM®-a koja ra je umeHoBaia. Oq0op ryBepHepa uMa oBiamheme aa
IPOMHUIIE MOCTYNAK MO KOME U3BPIIHU 0A00p MOXKE Ja MpUOaBHU CTaB I'yBEpHEpA O

onpeheHoM NMuTamy riacameM, He ca3uBajyhu cacTraHak o00pa ryBepHepa.

' M. Crankosuh: op.cit., 22
"7 B. Ionosuh u P. Bykagunosuh: obid., 151
'8 B. [onoswuh u P. Bykaguxosuh, op.cit. 151
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Onbop TyBepHepa, Kao M HU3BPIIHK OJ0Op MOTy, y TpaHHIlaMa CBOJHX
oBnanthema, 1a TOHOCE MpaBuiIa U mponuce Koju he OuTH mMoTpeOHH MM CBPCUCXOTHU
3a Boheme mocnoBa Doupa.

I'yBepHEpH M BUXOBHU 3aMEHUIIM BpIIe AYKHOCT 0e3 HakHazae ox PoHpaa, ¢ THM
mro uM DoHIT MOXKe HAJOKHAJIUTH ONPABIaHE TPOIIKOBE KOje CYy OHU MMAJIH Y BE3H C
MPUCYCTBOBamkEM cacTaHmMa. Jlakie, ped je o pyHKkuMju Koja ce 0b6aBiba 6e3 moceOHe
wiate. OBaKBO pelICHE je JIOTHYHO MOIITO T'yBepHEpH JpxkaBa wianuna DoHna nMajy
y OMHCY CBOjHX IIOCIIOBA M WIAHCTBO Yy 0A00py ryBepHepa y MM®-y u 3a T0O npumajy
IUTATy O] CBOJHX JIpKaBa.

Onbop ryBepHepa onpehyje npumama 4WIaHOBMMAa W3BPIIHOT oabopa U
BUXOBUM 3aMEHUIIMMA, Ka0 U IJIaTy T€HEPATTHOM JTUPEKTOPY.

M3BpmiHu oxbop, npema craryty MM®-a, uma 20 unaHoBa (M3BPIIHHUX
TUPEKTOpa) W TO 5 TyBepHepa OaHaka Hajpa3BUjEHUJUX 3€Majba CBETa KOje HMMajy
HajBehe kBOTE, 10K ce 15 unmanoBa Oupajy 1Mo peruoHaIHOM MPUHIIMITY U OHU CE MEHa]y
cBake ase rogune. [lopen tora, jenHor (21.) unana umanyje Caynujcka Apabuja, Kao
3eMJba urjy BayTy MM® kopucTu y 3Ha4ajHOM 00MMY U jeAHOT (22.) uiaHa U3BPLIIHOT
onbopa nmenyje Kuna. KBopywm 3a paj m3BpmrHOr 0100pa jecTe MPUCYTHOCT WIAHOBA
KOJU WMajy BHIIE O] MOJOBHUHE CBUX TIacoBa. CBU TJACOBH TOjEIMHHMX YJIAHOBA
MOpajy ce JaTh 3a jeiaH MPEAJIor U HE MOTY Ce JICIIHTH.

N360p u3BpuIHOT 0100pa BpIIK Ce HA Iepuo] oA ABe roauHe. [Ipunrkom cBakor
pPEIOBHOT M300pa M3BPIIHUX AUPEKTOPA, OO00P TyBepHEpa Moxe, BehuHoM o1 85% ox
YKyITHOT 6poja riracoBa, ToBehaTH WM CMaBUTH OPOj H3BPIIHIX AHPEKTOPA.

W3BpiHu ox0op craiHo 3acena y ceauinty DoHma U cactaje ce OHOJIMKO MyTa
KOJIMKO TO wu3HCcKyjy mocioBu Ponma. KBopym 3a cacraHak H3BpLIHOT oja00pa
npezcTaBiba BehiHa M3BPIIHUX JUPEKTOPA KOjU MMajy HajMarme MOJOBUHY O YKYITHOT
Opoja rinacoBa. CBakM UMEHOBAHH U3BPIITHU TUPEKTOP MMa OHOJIMKO IIacoBa KOJIHUKO je
JI0JICJbCHO WIaHy KOjU Ta je UMEHOBAO.

T'eHepaTHOr AMPEKTOPA j¢ aIMHHUCTPATHBHHE OPraH’. M mera GMpa W3BPIIHA
onoop PoHIa U UCTH ce HE MOXKE OMpaTH U3 peioBa ryBepHepa WM YWIAHOBA H3BPIITHOT

onbopa. ['eHepaiHu TUPEKTOD j€ je MpeCeTHUK U3BPIITHOT 0100pa U HeMa MPaBo Tiiaca,

" To je ciyuaj ca mopehamem OnGopa repHepa 3a 2 umaHa Koje uMeHyje Caynujcka Apabuja
u Kuna
2 B. bnarojesuh u ap: Ibid., 786.
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OCHM Yy CITy4ajy Jia ce, MPUJIMKOM TJlacama, TIacOBH IMOJIeNIe Ha jeIHaKe aenoBe. Tana he
Cce YCBOJUTH TIPEIIOT 32 KOjH I71aca FeHepaitHy AupekTop (kao npeacearuk M0).!
I'enepanHu AUPEKTOp OpraHu3yje OINEpaTUBHE MOCIOBE, UMEHYje€ M OTIyIITa
CIy)KOCHHUKE M OCTalio 0co0Jbe. ['eHpaTHu TUPEKTOp U 0CO0Jbe Cy IYXKHHU na Oymy
noceBeheHn y motmyHocTH mociioBuma ®oHnma u ma ce He 0aBe APYTHMM TOCIOBHMA
u3zBan @®onpa. ['eHepanHu AMPEKTOp je MykaH na, Bojchm padyHa O permoHaiHOj
3aCTYIJbEHOCTH, MMEHYje KaJpOBE KOjU Cy CTPYYHHM M KOMIICTCHTHH M Koju he

> Y obaBbamy CBOjUX (YHKIHja TCHEPATHH

epukacHo pamuTH mnocioBe DoHpa.
TUPEKTOp M 0cobsbe DoHIA OArOBOPHU Cy UCKIbYYHBO DOHIY M HHUJCIHOM APYyTrOM
oprany. Caku wian ®oHga Mopa 1a momTyje MelyHapoIHH KapakTep oBe o0aBe3e U
Jla ce cy3apskaBa O]l CBAaKOI MOKyIIaja Jla yThuye Ha OMiIo Kor wiana ocobsra ®onpa y
o0aBJbamy HETrOBUX (PYHKIIH]a.

Hemnucano npaBuiio je ma ce 3a (GyHKIHU]y TEHEPATHOT AMPEKTOpa Oupa ocoda
KOja je U3 eBPOIICKE IpXkKaBe, JOK j& 3aMEHHUK TeHEePaTHOT JTUPEKTOpa AMepUKaHaIl.

['eHepaiHOM AUPEKTOPY MpecTaje MaHAAT KaJa O TOME OJYYHd U3BPIIHHU OJ00D.
CratyToM HUCY yTBpheHH moceOHH pa3no3n Koju Tpeda Ja ce CTeKHY Ja Ou IreHepaiHU
JTUPEKTOp OMO pa3pelieH Ay KHOCTH.

[IpuBpeMeHr caBeTOXAaBHHU KOMHUTET 1ocToju of 1970. roguHe Kaga je MpBU

IIyT UMCHOBAH.
7. TJ/IACAIBE Y MEBYHAPOJHOM MOHETAPHOM ®OHAY

MMO® je opraHu3oBaH Kao aKIMOHAPCKO APYINTBO U y HETOBUM OpraHUMa
OJITYKE C€ JIOHOCE IO CHUCTeMY IMOHeAepucaHor mpasa riaca. CBaka JpikaBa WiaHHUIA
MM®-a nobuja mouetHux 250 rimacoBa, a cBaku cieAchu rimac mpumnama joj 3a CBaKHX
100.000 cnoermjanHuxX mpaBa By4Yewma. KBOTEe apkaBa M3pakeHE Cy y CHEIUjaTHUM

23
IIpaBUMa ByUCHA.

KBote umajy tpu ocHoBHe ¢ynknuje. [IpBa, mTo ce Ha ocHOBY kBoTa onpehyje

onHOC ydemiha y OCHMBAYKOM KamuTaiy, apyra (QyHkmmja je mrto oxapehyje ropmy

' Ypan 4. Craryra MM®-a
* Tbid
# M. Crankosuh: op.cit., 23
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rpaHuily 3a kopuimheme cpencraBa Ponpa u Tpeha QyHKIMja je MTO MpeACTaBIba
OCHOBHITY 33 H3padyHABAIbE [PaBa IIACa 3eMalba WIAHHIA

HpxaBamMa 4YHju Cy TMpEICTaBHULM OWIM NTPUCYTHH Ha MOHETapHO] U
¢uHaHCHjCKO] KOH(pEpEeHIUjN Y]jeUBbEHNX Halllja U KOje Cy MPUXBATHJIC WIAHCTBO MPe
31. mememOpa 1945. romune (T3B. ,,OpUTHMHAIHE WiIaHHIE) YTBpheHE Cy KBOTE
OPWIMKOM CTymnama y wiaHcTBo MM®-a, nok je Onbop ryBepHepa OApeauo KBOTE
OCTanuX JAp)KaBa WIaHHIA KOjU cy KacHUje nmpuctynuie MM®-y. KBota cBake apxaBe
YTAHHIIE TONAKE CE Y LENOCTH MPHITMKOM yuiamema y don. >

Onbop TyBepHEpa y BPEeMEHCKHM pa3MamuMa O]l HajBUIIEe 5 roamHa 00aBJba
OTIIIITY PEBU3H]Y KBOTA M YKOJIMKO CMaTpa Jia je moTpeOHO, Mpeiake mpuiarohaBame
KBOTE Jp)KaBama 4iaHWllaMa. PeBu3nja ce Moke M3BPIIUTH U y KpahuM pa3Manuma,
YKOJMKO TO 3axTeBa Heka JpxaBa wianuna MM®-a, y3 carmacHoct Opbopa
ryBepHepa.”’

Jla 6u ce m3BpIIMIa M3MEHA KBOTA HEOIMXOJHO je J1a 3a UCTy (M3MEHY) TJiaca
HajMame 85% on ykynmHor Opoja rjacoBa M Ja ce cBaka JpxaBa (wianuuna MM®-a)
carjacu ca nosehamem cCBOje KBOTE.

Unanuiia MM®-a koja npuctane Ha moBehame CBOje KBOTE JyXKHA je Ja HCTY
yIUIaTu Y POKy Koju oapenu Ooup.

Opnbop ryBepHepa MOXKe J1a JJOHECE M OJUIyKY O CMamelhy KBOTE. YKOJIHUKO ce
JpXaBa carjlacu ca cMamemeM cBoje kKBote, DoHI je nyxaH aa y poky ox 60 nana
IUTATH, U3HOC KOJH j€ jeIHAK TOM CMamCHy y BATYTH T€ JPXKABE Uy OHOM H3HOCY
CIIEIIMjaJTHUX TIpaBa By4deHa WK BaTyTH OocTaaux wianua MMd-a..

KBote oapelyyjy rnacauky cHary uinanuina MM®-a. PazBujene u 6orare npkaBe
umajy Behu O6poj riacosa.. Unanuie xoje nmocenyjy npeko 15% ykymHor O6poja riacoBa
MMajy TIpaBo BeTa Ha ojuryke oprana MM®-a. Hajsehu 6poj rimacoBa y MM®-y nmajy:

CAJl ca 18,25%, 3atum Hemauka, Janan, @pannycka u Benuka BpI/ITaHI/Ija.27

** B. Ilonosuh u P. Bykagunosuh: /bid., 15

* Ynan 3. onespak 1. Craryra MM®-a

2 Ypan 3. onesbak 2. Crarytc MM®-a

*7 Vyemhe rmacoBa HHIYCTPHjCKHX 3eMasba y YKYHMHHM TiacoBuma Domma u3HocH oko 60% a
yuemnthe apxaBa y pa3Bojy je oko 40%,
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8. U3BOPU CPEJICTABA MEBYHAPO/HOTI'
MOHETAPHOTI' ®OHJIA

[IpunukoM OocHUBama, INIABHU M3BOP cpejacTaBa kKoje je kopuctuo MM Oune
Cy KBOTE JpkaBa 4IaHWIA, Koja ce ojapeljyje, mpe cBera, Ha OCHOBY HEKOIHUKO
IOKa3aTe/ba U TO: BHCHHE pACIOJIOKMBUX MOHETAPHHUX pE3EpBU JAp)KaBa UIAHUIA,
CHOI' HAIlMOHAJIHOT J0XO0TKa, 00MMa CHOJbHOTPrOBHHCKOT TOCIOBamba U Jp. Y TOKY
CBOT IIOCTOjaba OCHOBHE KBOTe noBehaBaHe cy mpeko aecet myta. OBa nosehama HUCY
Ouna noBOJbHA 32 (puHaHCHpame akTUBHOCTH MM®-a, Te je uctu 6M0O MpUMOpaH Ja
Bpi no3ajmutie o Hemauke, Jamana, Kune, Cayaujcke Apabuje u Ipyrux pa3BUjeHUX
JIpkaBa KOj€ OCTBapyjy CHOJAHOTPTOBUHCKUA Cyumut. Y TNpUHIMITY, HaBEICHE
no3ajMule HucCy ysehane riacauka npasa kpenutopa y MM®y, ocuMm y cinyuajy Kune
K0j0j je To yunmeno.”®

N3naBame oOBe3nmma he y OymyhHOCTH OWTH Beoma 3HaYajaH HAYHH
MPUKYIJbae CpecTaBa 3a (uHaHCHpamke akTUBHOCTH MM®-a. Ha oBaj HaumnH npxaBe
MOTy clI000IHO 12 OATy4y]jy KOHuko he 00Be3HHUIIa KyIIUTH U KOjy KOJTUYHUHY CpeICcTaBa
he craButu MM®-y Ha pacnonarame. OBaj CHUCTEM MPHKYIJbama CpPEACTaBa HMMa
NPEIHOCT IITO ce M30eraBa IUPEKTHO W JYTOTPajHO IperoBapama m3Mmely emureHTa

o6Be3nnia (MM®-a) u kynara oOBe3HUIIA.

9. HIOCJIOBHU U TPAHCAKIIMJE MEBYHAPO/JHOTI'
MOHETAPHOI' POHJA

CrarytoM je ytBpheHo nma npxae wianune MMd-a mory na mociyjy ca
@DOHIOM caMO MPEKO CBOT MMHUCTApPCTBa (prHAHCH]a, IICHTpaIHEe OaHKe WM HEKe IpyTe
cnuyHe (MHAHCHUjCKe ycTaHOoBe. YKommko DoHa omrydn na 00aBhba (PUHAHCH]CKE U
TeXHUYKE YCIyTe, YKJbydyjyhu ymnpaBibamke CpeICTBHMMa Koja Cy WIaHHWIE Jaje Kao
JOMIPHHOC, a Koje ¢y y ckiany ca cBpxoM Donpaa. [TociaoBu koju ce 00aBbajy y TOKY
TaKBUX (PMHAHCH]CKUX yciayra He uay Ha tepetr DoHza. 3a yciyre ce He MOTy HaMeTaTu
HUKAKBE 00aBe3¢ AP/KABH WIAHHMIH 03 HEHOT MPHCTAHKA.”

MM® je Taj xoju onpedyje HauumH Kopmwmhema cpeacTaBa Koje TMocemyje,

yKJbyuyjyhu u cpeacTBa Ha uMe stand-by MM CIMYHMX apaHXKMaHa, & MOXKE OAPEAUTH

*¥ Kuna je 2008. roauue cTaBuIa Ha pacrofarame Hajuie cpeactasa MM®-y 1 110 0106pery
Hajpa3BHjeHUjUX 3eMajba 0J00peHa uM je Beha kBota y MM®-y.
* Ypan 5. onespak 2. u 3 Craryra MM®-a
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MoceOHy TOJIMTUKY 3a IUIaTHOOWIAHCHE TmpobsieMe Kkoja he moMohum nprkaBama
YJIaHWIlaMa J1a pellie CBOje MIaTHOOMIaHCHE TIpobiieme,

Jakine, Haj3HauajHUju 1ocioBu MM®-a cy: MOCIOBH Ofp»KaBama CTAOMITHHUX
BaJIyTHUX KypCeBa ¥ IMOCJIOBU N03ajMJbUBamka (KPeIUTHE OTepaIinje).

Hpxape wrananie MM®-a wumajy npaBo na kymyjy on doHma BaiyTe ApyTrux
IpkaBa 4YJaHUIA 32 OArOoBapajyhw HM3HOC CBOje BalyTe y3 HCIOyHEme oapeheHux
yCIIOBa, IIITO C€ OrJiefia, Mpe CBera, y ToMe JAa je kopulitheme ommTux cpencraBa @onaa
O]l CTpaHe JprkaBa WIaHHIA y ckiaay ¢ oapendama Craryta MM®-a, na KOpUCHHK
cpeacraa DoHma OoKake ga My je morpeOHa TakBa KyNMOBHHA 300r Jomier
[LIATHOOMIAHCHOT IIOJI0YKaja, I CTarba HEHIX Pe3epPBH. "

Kaga MM® nocymma na apxkaBa wianuna GoHjga KOPUCTH HEHA CPEeACTBa Ha
HA4YWH KOjH je CyNpOoTaH HBHXOBOj 0J00peHO] HAMEHHU O ToMe he 00aBECTUTH Ty JIp>KaBy
wianuiy PoHJa 1 3aXTEBATHU Jla C€ MCTa U3JaCHU M0 TOM MUTalky. YKOJIHUKO CE ApiKaBa
YJIaHUIA HE U3JaCHU Y OCTAaBJHEHOM POKY WJIM TIOC]e MoOHjama TPaKCHOT H3jalllibeha
ca kojuM DOHI HHUje 33J0BOJbAH, UCTU MOXKE TO] JAP)KAaBH YJAHUIM OTPAHUYUTH
xopurnhere CBOjHX cpeacTaBa.”!

MM® wmoxe na TpUXBATUTH CIEIHjalHa TpaBa ByYeHa KoOja My TOHYIH
YYECHHUK Y 3aMEHY 3a OAroBapajyhu U3HOC BajlyTa Ipyrux apkaBa wianuua. [Ipunukom
KyMOBHHE CIEIHjaTHUX MpaBa Byuewha WIH BAIyTe HEKE Jpyre ApxaBe yiaHuie, OoHm
Hamahyje oarosapajyhy npoBusujy.

@®onx MOXE N1a MpoAaje 3J1aTo 3a BAIYTy OWIIO KOje HhCHE Jp)KaBe WIAHHIIC
MOCJIe KOHCYJITAIH]e ca oM.

Unanuna MM®-a Moxe na mnaha y 37maTy yMecTo y CHEUHjalHUM TpaBUMa
ByueHa WIM BAJyTH Y CBAKOM IIOCIIy WJIM TPAHCAKIMjU Koja ce 3acHuBa Ha CraTyTy
MM®-a u npUHIMIUMA HBETOBOT IIOCIOBAKBA.

MM® Bpmm mo3ajMuIle HOBIA JpXKaBaMa WIaHHWIIAMa Koje MMajy (UHAHCH]jKE
Tenikohe, OTHOCHO Jp)KaBaMa KOjeé HeMajy JOBOJFHO CTpaHE BalyTe Ja IulaTe CBoOja
IyroBama IPYTHM JIpsKaBaMa.

JpxaBa wiannna @onHma, koja iMa GUHAHCH]CKE MTPOOIIeMe MOXKeE Ja TIOBYYE U3
®onga 25% cBor ykymHOr yiora (KBOT€) KOJU je yIUlaTWiIa Yy 371aTy WiIH y JApYroj
KOHBEPTHOWIHO] BalyTH. 3aBUCHO O] moTpebe, wianuna DoHAa MOXKe O] HUCTOr Ja

TpaXXH ¥ CpeACTBa Koja Ccy TpH myTa Beha ox cBor ymora. MM® moxe maBatu u

 Tbid.
' Yran 5. onespak 5. Craryra MM®-a
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criengjanuae no3ajmuiie MM®-a npxaBama uwianuama MM®-a kojuma cy moTpeOHa
WHTEPBEHTHA CpeACTBa Ja OW pelmwin H3HEHaJHE W HemnpeABUleHE EKOHOMCKE
nopemehaje. la 6u ce ogo0puia oBa BpcTa Mmo3ajMHIIa, HEOIXOIHO je J1a Ap)KaBa Koja
Tpaxu onrosapajyha cpencrtsa, Hajnpe qoctaB MM®-y npuxBaT/bHB IUIAH pellaBama
CBOJUX E€KOHOMCKHX mpoOsiema. lakine, MM® he omoOputu HMHTEpBEHTHa CpEICTBa
caMo YKOJIMKO je AprkaBa CIIOCOOHA J]a ca UCTUMA MIOCTUTHE JKeJhbeHe eeKTe U CPefcTBa

32
BpaTu y npeaBul)eHUM pOKOBHMA.

10. 3AK/bYYAK

Mehynapoauu MonetapHu (oHA, Kao 3HauyajHa MelyHapogHa MOHeTapHa
UHCTUTYLIMja, ocHOBaH je 1944. romune y bperon Byacy y CjenumeHumM aMepuiKiUM
JpKaBama.

OcHoBHu 3amatak MM®-a je: nma mnpoMoBuIlle MeljyHApOJIHY MOHETapHY
capa/iiby, CTBapa yCJIOBe 3a pa3Boj Mel)yHapoHe TproBHUHE, OJjpXKaBambe BUCOKOT HUBO
3aMOCICHOCTH M CTAa0MJIHMX BaJTyTHHX KypCeBa, /1a YCIOCTaBJbarba MYJITHIATEPAIHU
cucreM 1rahama, 1a cTaBiba apkaBama wianunama MM®-a onrosapajyha cpencrsa
paau oTKIamama nopeMmehaja y cBOjuM IutaTHUM OWJIaHCUMA U JIP.

MM® uma cBOjJCTBO MpaBHOT JHIA ITO My oMoryhyje ma ckiama yroBope,
CTMYE HMMOBHMHY M Ca HOM paclojiake, UMa aKTHBHY JETUTHUMALU]y y CYICKHM
HOCTYIIUMA U JIp.

MM® yxuBa MMyHHTET W TNPHUBHWICTHjE HAa TEPUTOpUMA Ap)KaBa UIaHHULIAMA
MM®-a.

Jla 6u ycremno ¢yHkimonncao MM® uma cBOjy OpraHu3aiujy ¥ opraHe, Kao
mro cy: Ondop ryBepHepa, W3BPIIHU 0J00p M I'eHEpalHU AUPEKTOp. Y OpraHuma ce
rjiaca M oJuIydyje 1o CHUCTEMY TOHIEPHCaHOT TpaBa IJaca, TIe CBaka Jp)kaBa Koja je
yraaua MM®-a uma mouernux 250 rimacoBa, nok cBaku cieachm rimac mobwja Ha
cBakux 100.000 cnenujanHux mnpasa Byuyema.

N3Bop cpencrasa koje kopuctd MM® cy kBoTe Koje ymiahyjy apkaBe yiaHule
®onpa. [Topex kBoTa Ty Cy M TI03ajMHIIC KOj€ /1ajy Hajpa3BUjeHU]e qpKaBe CBETa, Kao U

CpEJ/ICTBa KOja Ce MPUKYTIhajy U3aBalkbeM O0OBE3HHIIA.

2 M. Cranxkosuh, op.cit., 24
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MM® mnocnyje ca apkaBama ujaHuiaMa MoHAa MCKIBYYHBO MPEKO HHUXOBUX
MUHHUCTapcTaBa (UHAHCHja, MPEKO IEHTpajdHe OaHKe WM CIUYHUX (UHAHCH]CKUX
yctanoBa. @oHJ oapelyyje HaunH KopuiThema cpeicTaBa Koje moceayje, Kao U Ha4yuH U
yCIIOBE OrpaHHYeha Kopulihema cpecTaBa MojeJUMHIM JIpikaBama wianniama MM®-
a, YKOJIUKO OOMjeHa Cpe/ICTBa HE KOPUCTE HAMEHCKH.

be3 003upa Ha cBe pe3epBe Koje ¢y uckazane npema MM®-y o cTpaHe HEHUX
KpUTHYapa, €BHUJEHTHO jeé Ja je TO HUHCTUTylHja 0e3 Koje Ou JaHalImba CBETCKa
€KOHOMHja U3IJIeana apyradyje.

CurypHo je, ma he ce MM® y OynyhHoctn Memaru mpomwupyjyhu cBojy

JIeIaTHOCT, Ka0 U OpTraHU3aIlM]y U MPaBIie CBOT JICJIOBAbA.
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INTERNATIONAL MONETARY FUND

Subjects of international economic law

The International Monetary Fund has significant international monetary
institution that contributes to the development of international monetary cooperation,
facilitate the promotion of international trade, helps the stability of exchange rates and
reduction of indebtedness member states and the IMF, as well as reducing the balance
of payments imbalances of countries members of the IMF.

Given the significant role of the IMF, this author decided to study the
phenomena of this important international institution, primarily using the normative
method.
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transactions and immunity.
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