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CrpyuHu unaHax

PEJOBAH INOCTYITAK CTATYCHE ITPOMEHE
N3ABAJAIBA Y3 OCHUBAILE AKIITMOHAPCKOI' IPYHITBA

V' Peityonuyu Cpbuju ipasnu uHcliuilyil cilailycHux upomena ypehen je
3axonom o upuspeguum gpywinsuma (3I17]) uz 201 1. iogune. Ilpegmeini paga je ananuza
PegosHol UOCHIYUKA CHIAIUYCHE UPOMEHEe U3geajarba y3 OCHUBAFE aKYUOHAPCKOL
gpyuiiiea, ca aciexiia upoyegype u upasHux ocieguya ipomeHne upagHol uoaodicaja,
Kaxko gpywiiieéa upenocuoya, wak u gpywiiasa cuuyanaya. Cipogohene uociiyiika
clllaiiiycHe pomMeHe 3axitieda yceajarbe ogpehenux upasHux akaimia, Koje goHoce opianu
vilpage gpywiniea. Ogbop gupexiiopa, OgHOCHO HAg30pHU 0gOOp (ako je yipasarbe
gPYWIIBOM ¢BOGOMHO), UpUlipeMa Haypil yiosopa O CUAlyCHOj UPOMeHU, OGHOCHO
Haypill U1aHa fogee (aKko camo jegHo gpyuiieo yuecigyje y 080M UOCHIVIKY), 3aium
Qunancujcke uzeewtiiaje, usseiliaj pesusopa, uzsewlitiaj 0ogoopa gupexiiopa u upegioi
0glyKe CKYUWMIUHRE O CHIAIYCHOJ UPOMEHU.

Kpuituuxo pasmaitparea tiociiyiika cilailyche upomene uogpasymesa aHaiusy
UOMEHYIUUX 0gaAyKd, goKyMeHailila U oplaHa gpywiiiéa, Koju upaiie u YuHe CYUIUHY
docuiyiika culaiilycHe UpomeHe usgeajarea y3 ocHusarve. 003upom ga upomene y
UpABHOM UOJ0JCA]Y UPUBPEGHUX gpYWiasa HUCY WIAKO Uecille, FUX08a AHAIU3A
flogpazymesa 0cepitl Ha Motiuge, Moganuiteile u ouekusane egpexite upomena. Ananuza
0601 UpAGHOI UOCIYUKA je goOuyreHa cailegasarbeM UpasHux uocaequya cilaillycHe
iipomeHe u3geajarba y3 OCHUBAME AKYUOHAPCKOL gpyuwliiéa, ca aciiekiia moiyhHociiu

Hobujarpa u 3quiiuilie Upasa YiaHo8a gpyuwiiea u akyuoHapa.

Kuwyune peuu: upuepegna gpywiiea, upasuu ionodxcaj, cidaillycHe iupomene,

pegosan iociyiak, uian iogene, iupashne iociequye, 3auiiuing Upasa 4ianosa.

" Ctynent noxTopekux cryauja Ilpassor daxymrera Kparyjesan, E-mail:
minastancic@gmail.com
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YBOJI

Y mpaBHOj JHUTEpaTypyd M TPaKCH H3Pa3oM ,,CTaTyc” O3Ha4yaBa ce IMPaBHU
MOJIOKA] TMPHUBPEIHOT IPYIITBA, Ia AHAJIOTHO TOME, MPOMEHE y TOM TIOJOXKajy
KIacupuKyjy ce kao crarycHe mpomene. CTaTyCHOM MPOMEHOM C€ jeAHO JAPYIITBO
(mpeHocuIIal) peopralrsyje Ha Ha4rH Jia Ha APYyTo APYIITBO (CTUIIA0IA) IPEHOCH CBOJY
UMOBHHY M 00aBe3e, MPU YeMy WIAHOBHU JPYIITBA MPEHOCHUOIA Yy JPYIITBY CTUIAOILY
MOCTajy BIACHUIM ynena (akiuja). Y eKOHOMCKOM CMHCIY, CTaTyCHEe IMpoMeHe O ce
MOTJIE TIOMCTOBETHTH Ca ,,peCTPYKTypUpPamEM, KOjUM Ce O3HayaBa CBaka IPOMEHa y
CTPYKTYpH KaIluTasa, MOCIOBalky M BIACHHUIITBY MPUBPEIHOT APYIITBA, KOja OayAapa
O]l pEZIOBHOT TOKa CTBApH.

I'enepanHo, pecTpyKTypupame Mojpa3syMeBa CKYIl BEIHKOT Opoja aKTHBHOCTHU
KOje ce mpeny3uMajy y TPUBPEIHOM APYIMITBY, KaKO OM ce NpPOMEHHJIA HEeroBa
TPEHyTHa CTPYKTypa, CTpaTerdja WM TO3WIUja, a MPEICTaBJba HM3pa3 NepMaHEHTHE
TEXIBE NPUBPEIHUX cyOjekaTa (oKycHpaHe Ka TOJu3amy IOTEHIMja JeOBamba.
[ToTpeba 3a pecTpyKTypuUpameM MPOU3UIA3U U3 HajMamkhe JIBE TPYIIe pa3iora:

e llHTepHOT NPUTHCKA BIIACHUKA KANHUTala, KOjU MPUPOJIHO TEKE CBE BHILEM HUBOY
CBOT OOraTCTBa, MPU YeMy C€ BUCHHA MPHUHOCA (KperpaHe HOBE BPEJHOCTH) HA YJIOT
y KamuTal JApYyIITBa I0jaBJbyje Kao OCHOBHU KPHUTEpUjyM y (opMmynucamy u
UMILJIEMEHTAIIU]H CBUX CTPATETrHja peCTPyKTypHUpamba;

e ExcrepHux mnpuTHCaka H3 OKpYXema — 3aKOHCKAa peryJiaTHBa, MOTPOIIAYH,
KOHKYpEHIIMja UTI., KOjU CTBapajy CTpax oJ mpomnaaama (Ouio Kpo3 OaHKPOTCTBO,
OMJIO KPO3 HEXKEJbEHA MPEY3UMALE O CTPAHE IPYTHX),

bpojHe TexHHKE W TOCTYNIM PECTPYKTYpUpama MPUBPEIHUX IpyIITaBa 3a
MOCIICANITY MOTY UMATH:

e Illupeme (excmaH3Wjy) TPUBpPETHOr  JpymTBa  (Crajame,  KYNOBHHA,

npey3uMame) u

e (CwmamuBame (KOHTPaKIH]y) MPUBPETHOT APYyIITBa (TIpojaja /eja Wiu LeluHe,
o/Bajame jena mpeayseha, guBepcuduUKaija BIACHUINTBA HAJ KalUTAJIOM,

NpUBaTH3aIHja, KyIIOBUHA BIACHUYKUX TIPaBa).

[TocTymiu eKCaH3uOHOT PECTPYKTypUpama, MO MPaBUILy, 3a MOCICAUILy UMajy
ImpecTaHak HEKOT Off MocTojehmx apyImiTaBa W/WIM HACTaHAK HOBHX IMPUBPEIHUX
npymTaBa. TexXHUKE KOHTPAKIMOHOT PECTPYKTypHpama C€ CIPOBOJE KpO3 BHIIE

pasIMYUTUX MOJAIMTETa, KOJU HMMajy 3a MOCIEOUIly JAa APYLITBO MPEHOCHJIALl MU
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mpecTaje Aa 1moctoju (Tmojena y3 OCHHMBame, Mojeiia y3 IpHIajamke) WIK U3 Tpoleca
u3na3n OUTHO CMameHO ca aclekTa o0MMa MMOBHMHE M KamuTana (U3/Bajame Y3
OCHUBAk€ WIM TpUMajambe, MEUIOBUTO H3/Bajame). OBakaB KOHLENTYaJIHU OKBHD,
ommrenpuxBaheH y TMpakCH H JHATEPATYypH CaBPEMEHHX pa3BUjEHUX TPXKUIIHUX
CKOHOMHja, y TOTIYHOCTH j€ PECHEKTOBAaH M y pelIekhHuMa aKTYeJHOr 3aKoHa O
npuBpeHIM apymTBMa Perry6muke Cp6uje (3I1T)'.

Llwb oBoOr paga je aHanu3a MPaBHOT MHCTHTYTa PEJOBHOT TOCTYNKa CTAaTyCHE
pOMEHE U3/Bajama, ca NOCeOHUM (OKYCOM Ha M3/[Bajarhe aKIIMOHAPCKOT JPYIITBA Y3
OCHHUBAam-€ HOBUX JpyInTaBa. CariacHO MOCTaBJbEHOM LIUJBY, PAJl je CTPYKTYpUpPaH KpPo3
gyetupu nena. Kpos mpsa aBa nena paj je OpHjeHTHCaH Ha aHAIU3y MOTHBA, MOJIAINTETa
¥ MIPETIOCTAaBKU 32 MOKPETalke M Pealn3alijy PeIOBHOT MOCTYIKa CTaTyCHE MPOMEHE
u3/Bajamba. Hapenna nBa nena paga cy ¢pokKycupaHa Ha NMPaBHO-€KOHOMCKE MOCIETULIe
W3/IBajarba aKIIMOHAPCKOT APYIITBA Y3 OCHUBAHE HOBUX JIPYIITaBa, KA0 M KOHTPOBEP3H

U JWJIeMa Koje mpaTte 0Baj MpoIiec.

1. MOTUBU U MOJAJIUTETU CTATYCHE ITPOMEHE
N3/IBAJAIBA Y3 OCHUBAIBE

CrarycHa mpoMeHa W3/Bajalba j€ 3aCHOBAaHA HAa HWCTO] JIOTHIM Kao W TOJena
JpYIITBA (IPYIITBO MPEHOCWIIAI] IPEHOCH Ha JPYIITBO CTHIIAOLA JCO CBOjeé MMOBHHE,
Kanmutana W o0aBe3a), MOmTO ce y oba ciydaja ocamocTajbyje Aeo mocrtojeher
npymrasa. [Ipuy Tome, ocaMocTajbeHH JIe0 ce He IMpojaje 3a HOBAIl WM XapThje Of
BPEIHOCTH, Beh ce akImje Tor Jena MpeHoce MPONOPIHOHATHO aKIIHOHApUMa APYIITBA
ctunaona. HakoH Te omepalyje IpyHITBO CTHIANAIl je MOCEOHO IMpaBHO JIHMIE, ca
COIICTBEHMM akKIMjaMa KojuMa ce tpryje. CymTuHCKe pasinuke u3Mehy oBa JBa
NIOCTYIKA OTJIeNiajy ce y APYrayrjuM NpaBHUM, OJJHOCHO €KOHOMCKHM IOCJIEIUIIama 1o
IpyIITBO TpeHocwona. Hamme, MOK KO CTaTyCHE MpPOMEHE IO/eIe JIPYIITBO
NPEHOCWJIAIl MPECTaje Ja MOCTOjH, y3 MUCTOBPEMEHM HACTaHAK JIBa WM BHIIE HOBUX
npymraBa (A=b+Il), kon wu3mBajama IPYIITBO NPEHOCHIIAI] HACTaBJhba IOCIOBHY

er3ucTeHNnnjy (y CMameHOM OOMMY) y3 MCTOBPEMEHHM HACTAHAK JIBA WA BUIIE HOBUX

"'V Peny6mumm CpOuju NpaBHM HMHCTHTYT CTAaTyCHHX mpoMeHa ypehen je 3akoHoM o

npuBpenauM Apymreuma (3I1]]), Ciyx6enn rnacauk PC, 6p. 36/2011, 99/2011, VIII rnasa
(unanoBu 483-514.). Bun. J. Van Horne: Financial management and policy, twelfth edition,
Prentice-Hall international, Inc., 2002., p. 719-747.
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npymraBa (A=A;+b+1]). CraTtycHy mnpoMmeHy WH3/ABajalba MOTY HWHHIMPATH OJIIyKE
IIOCJIOBOJICTBA JPYIITBA, KOj€ CYy MOTHBHUCAHE!
e nmpucwioM (OTyKa Cyga IO aHTUMOHONOJMCTHYKHM Tpecyiama paju

crpeyaBama HEJ03BOJbEHE KOHIIEHTpAIUje) U

e 100poBosbHOIITHY.

MotuBH 3a 10OpOBOJBHA M3Bajarba Cy OOMYHO KOPHUCTH €KOHOMCKE MPHPOJIE,
koje Van Horne® xmacudukyje xao: noburke Ha moBehaHOj IOCIOBHO] e(HKAaCHOCTH,
uHpopMaImone edekre, Tpanchepe BpemaHocTH (OoraTcTBa) M mopecke edexre. OBuUM
KOpUCTUMa Tpeba CYNMpPOTCTaBUTH TPOINKOBE KOjU IpaTe OBY TpaHCaKIHjy (emucuja
HOBUX aKIfja, UCIIIaTe aKIIMOHAPa, areHIMjCKU TPOLIKOBU — PEBU30PU U KOHTPOJIOPH),
¥ KOjUX He Ou OMIIO J1a y TMOCTYIKY M3/1Bajarba HICY CTBOPEHA J[Ba WJIM BUILIE EHTHTETA.
Crora, cTBapHy HETO KOPHUCT Off CTaTyCHE NPOMEHE M3/Bajarba HUje Moryhe MOTIyHO
NPEIM3HO YTBPAMWTH, OJHOCHO Ta IOTEHIMjaJHA KOPUCT CE€ Mopa MpPOLCHUBATH Yy
CBAaKOM KOHKPETHOM Clly4ajy, 06e3 npeayoehema u Heonpe3Hux TreHepain3aimja.

He3zaBucHo oJ1 MOTHBA KOjH UHUIIMPAjy CTATYCHY IPOMEHY HM3/1Bajamba, HYKHO je
uctahm 1a ce paam o CIIOKEHO] OIepaIyju TOCIOBHOT PECTPYKTypHUpama, Koja ce y
CBETCKOj IPaBHO-CGKOHOMCKO] IINTEpPATypH O3Ha4daBa Kao spin-off TpaHCaKImja.
OO03upoM Aa ce Kpo3 MOCTyNaK M3/lBajarma JPYIITBA TaHTHpajy M Memajy Oa3uyHe
CTPYKType ApywTBa (MMOBHHA, KalHMTajl, KOPHOPATHBHO YINpaB/balkheé U MEHAIIMEHT,
OpraHu3aija, TPOIIKOBH) OHJA je JIOTUYHO JIa j€ YUTaB MOCTYIaK MpEeAMET MmoceOHe
K¢ 3aKOHO/IaBCTBA.

VY xespu ma omoryhu cTBapame jeIMHCTBEHOT eBpoIicKor Tpxkumra EY je
kpajem 70-tux 1 mouerkoM 80-Tux noHena xse mupekruse (111 u VI) *, kojom je mpBu
OyT MOKyIIala Ja Ha jEeAMHCTBEH HAYWH 3alITHUTH WHTEpPECe YJIaHOBA JPYINTBA,
MOBEpWJIAIla M 3aIllOCICHUX, OJHOCHO KJbYUHUX Stakeholder-a yxkibyueHUX (IUPEKTHO
WIN MHAMPEKTHO) Y TOCTYIKE CTaTyCHHMX NpoMmeHa. Mana cy pemiema U3 J0MeHa

CTaTyCHHX IPOMEHA Y HaIll0] 3aKOHCKO] pEryJIaTUBH HOBHjET AaTyMa, OHA CY, Y OCHOBH,

> Bun. J. Van Home: Financial management and policy, twelfth edition, Prentice-Hall
international, Inc., 2002., p. 719-747.

3 Bun. o tome: A. P. Gaughan, Mergers, acquisitions and corporate restructurings, John Wiley
and Sons, Inc, USA, 1996, 373 — 388., kao u: M. TomopoBuh, [locroeéno u ¢hunancujcko
peciapyxiypuparse tpegyzeha, llentap 3a m3maBauky nenaTHocT ExoHoMckor gakyirera y
beorpany, beorpan, 2010, 367 — 369.

* Buy. 111 aupextuBy 78/855EEC ox 09.10.1978. roamie, KOjoM Cy peryincana nurama ¢ysuja
(cmiajama) aKIMOHAPCKHUX JpyINTaBa jaBHUM ymucoMm akiuja U VI mupexrtuBa 82/891EEC on
17.12.1982. roanHe, KOjoM je peryjimucana nojeia JpymTBa ca jaBHUM YIHCOM aKIyja.
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ociomeHa Ha nupektuBe EY. Tepmun ,,01Bajame’ Ka0 CHHOHUM 3a CTaTyCHY ITPOMEHY
U3/IBajarba y HaIlleM 3aKOHOJABCTBY C€ IPBH IMOjaBJbyje Yy 3aKOHY O NPHUBPEIHUM
npymrteuma u3 2004, romune’. Y omHocy Ha Taj 3akoH, pemema u3 mocrojeher 3111
JIOHOCE HEYNOPEAUBO MPEIU3HUje U jacHUje ypeheH mocTymak cTaTycHe IMpOMeEHe, Te
npoMeHy oxapeheHux pokoBa W jgonyHe onapehenmx oxapendow. Mmak, cama cymThHa
NPaBHOT MHCTUTYTa HUje M3MEHCHA, OCHM TEPMHHOJIONIKE N3MEHE (TEPMUH O/IBajarbe
3aMEHECH j€ TEPMUHOM H3/IBajarbe), il jeé YCTAaHOBJHEH je BPJO PUTHIAH MOCTYMAaK,
KOjH ce mpuMemyje 0e3 0031upa 0 KOM THITy CTaTyCHE IPOMEHE je ped.
VY 3aBHCHOCTM O] TpPABHOTI CTaryca JApYINTaBa CTULANANA y TPEHYTKY IIpe
cripoBohema cTaTycHe MPOMEHE, Pa3juKyjy ce€ TPU MOJanuTeTa (OCHOBHA OOJHMKA)
U3JIBajama:
1) U3nBajame y3 OCHHMBamE — JAPYIITBO IPEHOCHIAI] MPEHECH JE0 CBOje
MMOBHHE 1 00aBe3a Ha jeTHO WJIM BUILIE HOBOCTBOPEHUX APYINTABA,

2) UznBajame y3 mpumajake — APYIITBO MPEHOCHJAI] MPEHECH Ie0 CBOje
MMOBHMHE 1 00aBe3a Ha jeTHO WU BUILIE MOCTOjehux ApyIITaBa,

3) MemoBHTO U3Bajamke — IPYIITBO MIPEHOCUIIAI TIPEHECE JIe0 CBOjE€ UMOBHHE
n 00aBe3a Ha jeJHO WM BUIIE HOBOCTBOPEHHX JPYINTaBa U jEJHO MU BUIIIC

noctojehux apymrasa.

2. PEJOBAH MMOCTYNAK CTATYCHE TIPOMEHE M3JIBAJAIHA
AKIIMOHAPCKOT JAPYIITBA

3a pa3nuKy oj MPETXOIHOT 3aKOHA, KOjU je ymyhwBao Aa ce mpaBwia, Koja Cy
Ba)XHJIA 3a jeHY BPCTY CTAaTyCHE NMPOMEHE, CXOJHO NMPUMEHYjy M Ha JPYre THUIIOBE
npomene, y 3I1J1 je HampaBibeHa NUCTHHKIMjAa U3Mel)y pelOBHOT U 10jeITHOCTAaBIEEHOT
IOCTYINIKAa CrpoBohema craTycHe mpomeHe. CarijacHO TOMe, pEelIoBaH IOCTYIAK
CTaTyCHE TIPOMEHE j€ MPEIU3HUje U jacHU]je ypeheH, y3 HalloMeHy Jla e TaKaB IMOCTYIIaK
pUMERYje YBEK, OCHM KaJia j€ U3PUUMTO HAIJIAIICHO JIa CE€ Pajiy O MOjeTHOCTAaBIbEHOM
MOCTYNKY (HEraTUBHO ofpeheme).

CraTyCHOM NIpPOMEHOM C€ MOKE€ OCHOBAaTM M HOBO JPYIITBO, KaJa ce Ha
OCHHBaWmE TOT JpymTBa npuMmemyjy oapenade 3I1J] koje ce omHOce Ha OCHHBAHE
JIpylTBa y oaroBapajyhoj mpaBHoj ¢hopmu. 3aK0H 103BOJbABA J1a Y CTATYyCHO] IPOMEHH

YUYeCTBYj€ jE€IHO WJIM BHIIE ApyIlTaBa MCTE WM pa3iuyuTe mpasHe ¢opme (wiaH 494.

> 3aKoH 0 mpuBpeHUM ApymTBuMa, Cryacenu inacuux PC, 6p. 125/04.

I'nacuux apasa (www.jura.kg.ac.rs/gp), og. V, op. 2 (2014) 34



Muna Ciuanuuh

3I1/1), kama ce mpumenyjy oapenode 3I1J1 koje Baxe 3a mpomeHy npaBHE GOpMe jeTHOT
NPUBPEIHOT IPYIITBA Y APYTH THII APYIITBA.

Mana nomahu npommcu J1ajy Imupoke MoryhHocTu 3a pasnuuuTte oOIHKe
CTaTyCHHX MpOMEHa, Mopa ce ucrahm Ja Cy Kpo3 BHHX IOCTaBJbeHa W ojapeheHa
orpaHuvema, HanmMe, ctaTycHe IpOMEHE ce MOpajy BPUIMTH y CKJIaIy ca MpOolHcuMa
Kojuma ce ypehyje 3amtura koHkypeHuuje. Ca apyre cTpaHe, y CTaTyCHOj IPOMEHH He
MOJKE YYECTBOBATH JPYIITBO KOj€ je Y JUKBUAAIUJU WIH y cTeuajy. OBO MpaBUIIO UMa
U3y3eTaK, KOjU C€ OJHOCH Ha CTaTyCHE NIpPOMEHE KOje Ce CIpOBOJE Kao Mepa
peopraHmsaryje y credajy.’

3a cnpoBoleme PENOBHOT TMOCTYIKA HM37Bajalkba BPJO je OMTHO Ja 3aKOHOM
nponucaHu GOpMaIHH yCIOBH OYy Y LENOCTH cymheHru. Hanme, wianom 490. ctas 1.
311 nponucaHa je Qy»)HOCT o0opa aupekropa (y ciaydajy jeJHOAOMHOT YIIPaBJbamba),
OJIHOCHO HaI30pHOT 0100pa (y ciiydajy TBOJOMHOT YIPaBJbamka) J1a MPUIIPEME:

1) mampt 1urana moxene (akKo caMmoO jeAHO NPYIITBO YYECTBYj€ Y CTaTyCHO]

MPOMEHH) , OJJHOCHO HAILPT yroBOpa O CTAaTyCHO] MPOMEHH (aKO y CTaTyCHO]

MIPOMEHHM yUYECTBYj€ JIBa WJIM BUILIE IPYIITABA);

2) ¢uHAHCH]CKE W3BEINTAje, Ca MUILBCHEM PEBHU30Pa, Ca CTAkEeM HA JIaH KOjU

NPETXOAHW JaHy IOHOIIEHhA OJUTyKE CKYMIITHHE O CTaTyCHO] IPOMEHH, IO

yCIIOBOM J1a m3Mel)y Ta 1Ba TpeHyTKa HHje MPOILIO BHIIE O IIECT MECEIIH;

3) u3BeITaj peBU30pa O U3BPILEHO] PEBU3HjU CTATyCHE IPOMEHE;

4) u3BemTaj 0100pa TUPEKTOPa, OJHOCHO M3BPIIHOT 0JI00pa aKo je YIpaBbamke

JPYIITBOM ABOJOMHO, O CTaTyCHOj IIPOMEHH;

5) npeasior oAyKe CKyNIITHHE O CTAaTyCHOj IPOMEHHU.

2.1. Haupiu iinana iogene (yiogop o ciiaitiycnoj upomenu)

[Mpunpema Hampra IUIaHa MOAeNe AO0Ja3d y O03Up y CHUTyaluju Kaa je
JIOHOCHJIAIl OJUTYKE O CTaTYCHO]j MIPOMEHH jE€IHO aKIIMOHAPCKO JPYIITBO, KOj€ Ha CBOJUM

opraanmMa (0100p AMPEKTOpa WM HAI30PHHU 0J100P) JOHOCH OJTYKY O YCBajamy IIaHa

'V Tpehoj nupexruu EY nara je moryhsocT 3a cripoBoljeme cTaTycHe mpoMeHe mpenmyseha
KOje Cce Hala3W y IMKBHIAIMH, W TO JO0 MOMEHTa JOK HHje Iodeia AUCTpHOylHja
JMKBUAAIMOHOT OCTaTKa BIACHUIMMA ApyITBa. OBO peIerme joIl yBeK HHje MHKIYAUPAHO Y
Hallle 3aKOHOJIaBCTBO, UaKo je mpema ctapom 3I1J] mocrojana moryhHoct cripoBoljema craTtycHe
NpOMEHE aKo je jeAHO WIM BHIIC NPUBPEAHUX APYLITAaBA, YYECHHWKA CTaTyCHE NMPOMEHE, Y
JMKBUAAIMjU, TIOJ YCJIOBUM Ja Ta JpPYIITBA HHUCY IIOYeNna ca IMOJEJIOM HMOBHHE CBOjHM
aKIMOHApUMA WM YJIAHOBHUMA H J]a IOHECY OIUTYKY O OKOHYamy MOCTYITKA JIMKBHIANHje ( 1iaH
380. crapor 3I1J1).
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nojene npymrsa. [nan momene Mopa OMTH cacTaBJbeH y MHUCaHO] (OPMU U OBEpPEH Y

CKJIaTy ca 3aKOHOM KOjuM ce ypelyje oBepa mormmca.’ V cagpKHHCKOM CMHCIY IUIaH

noJielie Cce CYIITHMHCKH HE pa3jiiKyje OJ YroBopa O CTaTyCHOj NMPOMEHH, KOJH Ce

cacTaBJba y CllydajeBUMa KaJ| CTaTyCHa IMPOMEHa TaHTUpa BUIlE apymiTasa. [Ipunpema

CBHX aKaTa W IEJOKyImHE JIOKyMeHTaluje, npomnucanux y wwiany 490. 311, y

HA/JICKHOCTH je oA00opa AUPEKTOpa, OJHOCHO HAI30pHOT 0a00pa (aKo je yIpaBihbame

JIPYIITBOM JBOJIOMHO).

[Mpema umany 492. 311/, uian mojene U yroBop O CTaTyCHOj MIPOMEHH, CaJIpiKe

UCTE TIOJaTKe, Koje Y (OPMaTHOM CMHCITY YHHE:

1. ToClIOBHA MMEHA M CEIUINTA APYIITaBa KOja YU4eCTBY]y Y CTaTyCHOj IPOMEHH;

2. Wb U yCIIOBE MOJ] KOjMa ce BPIIIH CTaTyCHA IPOMEHa;

3. ompenesbeme BPeJHOCTH UMOBHMHE M BUCHHE 00aBe3a KOje ce CTaTyCHOM IPOMEHOM
IpeHOCce Ha JPYIITBO CTUIAOLA U FBUXOB OIHC, KA0 M HAYMH Ha KOjU Ce Taj MPEHOC
BPILHU APYIITBY CTHIIAOLY;

4. mojaTKe 0 3aMEHH yjela, OAHOCHO aKIlfja, a HApOUUTO:

e cCpa3Mmepy y CKJIagy ca KOjOM ce BpIIM 3aMEHa YJena, OJHOCHO aKIfja y
JPYIITBY TPEHOCHOLy 3a YJelle, OJHOCHO aKlHWje y APYIITBY CTHLAOLY U
BHCHHY HOBYAHOT 1ahama aKo mOCTOji;"

® HayHMH Npey3uMama yJena, OAHOCHO aKifja y JPYIITBY CTUIAOIY U JaTyM Of
KOTa TH YJIeJIH, OTHOCHO aKIfje Aajy paBo yuerrha y qo0uTH;

® [0JaTKEe O MOCEOHMM TMpaBUMa Y JPYIITBY CTHIAONY KOja CTHUY YJIAHOBHU
JPyIITBA MMPEHOCHOIA ca TTOCEOHNM TpaBUMa;

5. JaTyMm ol Kora MpecTajy MOCJIOBHE aKTUBHOCTH JAPYIITBAa MPEHOCHOIA, aKO OHO
mpecTaje Mo CIPOBEIEHO] CTaTyCHOj IPOMEHH;

6. JaTyMm OJ KOra ce TpaHCakKl{je APYLITBa IPEHOCHOIa CMATPajy, y pauyHOBOJICTBEHE
CBpXe, TpaHCaKIjaMa 00aBJFEHIM y UME IPYIITBA CTHIIAO0IIA;

7. cBe moceOHE TOTOJHOCTH Yy APYIITBY CTHIAOIY KOj€ ce 0J00paBajy WIaHOBHMA
onbopa AMPEKTOpa, OJHOCHO U3BPIIHOT M HAA30pPHOT 0A0Opa ako je ympaBbame

JPYIITBOM JBOJIOMHO, IPYIITaBa KOja YUYECTBY]y Y CTaTyCHO] IPOMEHH;

7'V Hamem mpaBy To 61 610 3aKOH O OBepaBamby IOTIHCA, pyKoruca u mpernuca (CiyxOeHn
rimacauk PC, 6p. 39/93.

8 Kaxo je mpaBo u3 akuuje oOIMTrarMoOHO-NPABHOT KapakTepa, 3aMeHa XapTHja O BPEJHOCTH
BpIIM Yy cKiany ca wiaHoM 259. 3akoHa o oOnuranmoHuM ojHocuMa. Bua. o Tome: M.
Muhosuh, [Tpuspenno npaso, [IpaBau pakynrer Yuusepsutera y Kparyjesiy, 2012, 563.
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8. ycioBe monm Kojuma he ce HAacTaBUTH paJHA OJHOC 3alOCICHUX Y JAPYIITBY
CTHIIAOILY;
9. ocrana MUTama OJ 3HAaUYAja 3a CIPOBOhEHE CTATYCHE MPOMEHE.

[Topen 3akonckor munumyma, wianoM 491. cras 3. 3I1/] je mpensubheno na
cacTaBHU JIeO yroBopa (a TUME W IUIaHa TOJelie) YHWHE: MPEJIOT OCHUBAYKOT aKTa,
OJTHOCHO TIPEIJIOT OJJTyKEe O M3MEHaMa M JOMyHaMa OCHHUBAYKOI aKTa (Kao M MPeasior
CTaTyTa, OMHOCHO IMpEIUIOr O/UIyKe M HM3MEHaMa M JONMyHama CTaTyTa ApYIITBa
CTHIIA0Ia aKIIMOHAPCKOT JIPYIITBA), K0 U JACOOHHM OMIaHC JAPYIITBA MpeHOcHoNa (KO
CTaTyCHE MPOMEHE IOJIeNIe Wi u3/1Bajama). [lopen HaBeeHOT, y HALPTY TUIaHA MO/IeNe
HABOJIM C€ M CITUCAK YIAHOBA JAPYINTBA MPEHOCHOIA 1 HOMUHAITHE BPEIHOCTH BbUXOBUX
aKIja y JPYIITBY IPEHOCHOLY , KA0 U aKIMje KOje Ce CTHUY Y APYIITBY CTHI[AOLLY, TE
CIHCAaK 3arocieHux KojuMa he Outu nmonyheHo na 3acHyjy pagHU OJHOC KOJA APYyIITBa
CTHIIA0IIa M HaBO)CHE 0 KOME JIPYIITBY CTUIIAOIY j€ ped, aKo je UX je BUIIIC.

Naxko je y 3111 mpokiaMoBaHO HA4eI0 CPa3MEPHOCTH MPHIIMKOM 3aMEHE aKIlfja
y IPYIITBY MMPEHOCHOILY, 3a aKIHje y JPYIITBY CTHIIAOIY, u3y3euu cy moryhu. Tako:

a) 3aMeHa yielia, OJHOCHO aKI[fja Kpo3 CTaTyCHY MPOMEHY MOXKE C€ U3BPIIUTH U

y Ipyrauyujoj cpa3MepH, MOJ| YCIOBOM Ja C€ CBaKH WIAH APYIITBA MMPEHOCHOIA

caryiacy ca TUM,

0) ako 4WjgaH ApYIITBA MPEHOCHOIA HUje carjlacaH ca OJUTYKOM O CTaTyCHO]

MIPOMEHHU, MOXKE€ HCTYMHU W3 APYIITBA M UCKOPHUCTU CBOj€ MPABO HA HCIIATY

YMECTO CTHIamka yJAeda, OAHOCHO akKldja y APYITBY CTHIAOIY, Kako je

npexsuheno wianom 508. 3T,

B) YIaHy JPYIITBA Ce, 10 OCHOBY CTAaTyCHE IPOMEHE, Y3 3aMEHY yJIeNa, OJTHOCHO

aKiyja, MOXKE€ W3BPIINTH W HOBYAHA JOIJIaTa, ca TUM Ja JOIJIaTa HE MOXKeE

npehu 10% ykymnmHe HOMUHATHE BPEIHOCTH yieiia (OJHOCHO aKIhja) KOje CTUIy

YWIAHOBHM JpyIITBAa mMpeHocuona (y ciy4ajy Aa akiuje HeMajy HOMHHAIIHY

BPEIIHOCT, Joruiata Moxke Outh HajBuiie 10% 0 KEBUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH

aKuuja). 12

? Bun. 311/, uian 491. ctaB 2.

' OBpe je y 3I1J1, unaun 491. ctaB 2. Tauka 3. IPEIIKOM HABEACHO: ,,CITHCAK WIAHOBA APYIITBA
NpPEHOCHoIa, ca HaBoherlbeM HOMHHAIHE BPEIHOCTH HHMXOBHUX YJela, OAHOCHO aKiuja y
JpYIITBY CTULAOLY ", a Tpebano Ou crajaTu ,,IPSHOCHOLY .

"' By, wian 483. 3I1/1.

">’V 0BOM KOHKpETHOM ClIyuajy, Ipey3eTo je u pememe Tpehe qupeKTHBE, HAKO OHA, y OCHOBH,
peryJHIle CTaTyCHE IIPOMEHE Clajama U IpuIiajarba.
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Pazyme ce na y cnywajy u3aBajamba aKIMOHAPCKOT JPYIITBA Ca OCHUBAKEM
HOBHX JPYIITaBa, IJIaH MoJIeJe, YCBOjeH 0] 0100pa AUPEKTOpa WU HAJA30pHOT 0100pa,
YHHE MPEUIOT OJUTyKEe O U3MEHaMa U JI0IyHaMa OCHUBAYKOI aKTa APYIITBA PEHOCHOIA
U TpeJIor OJUTyKe O M3MEHaMa W JOIMyHaMa CTaTyTa, Kao W IMPEeao3d OCHHBAYKUX
aKara, OJHOCHO CTaTyTa HOBHX JpymTaBa. Cama OUlyka O OCHHMBabY aKLIHOHAPCKOT
JPYIITBA H CTATYT, MOPajy CaapKaT cBe exemMenTe mpormcane 3I1J1."°

[TpunukoMm opmupama HalpTa IJaHa MOJeNe, HEOMXOJHO j€ HaBECTH TaudaH
W3HOC KamWTaja JpyIITBAa MPEHOCHOIlAa M HAYMH 3aMEHE 3a aKiuje y APYIITBY
crunaomny. IlpakTnyan mpoOiieM MOKe HACTaTW y CHUTyalMjamMa KaJ KOJ ApYINTBa
MPEHOCHOIIa TIOCTOj€ HEeycarjameHOCTH wu3Mel)y Tmojaraka o akmhjama KOju Cy
HaBeZieHH Yy LleHTpamHOM perucTpy XapTHja OJ BPEIHOCTH, ca jelHE CTpaHe, U y
ATeHIHjH 3a IPUBPEIHE PETUCTpE, ca Apyre crpane. Haume, wianom 7. craB 1. 3akoHa
o TpxumTy Kamutama' W (y masbeM Tekcry: 30TK) mpommcaHo je ma ce CBH
JeMaTepHjan30BaHN (PHHAHCUjCKM HHCTPYMEHTH = (KaKo HM3IAaTH, TaKo KOju he Tek
OWTH EMUTOBAHHM) PETUCTPYjy Kao EJIEKTPOHCKM 3alUCH Ha paudyHy XapTuja o
BpenHocTH y LlenTpanHom peructpy. UMmrummiupa na 6u cBaka mpoMeHa XapTuja Of
BPEIHOCTH perucTpoBaHa y LleHTpamHOM peructpy, Mopajia CBOj OJpa3 HUMaTh H
AreHIIMjU 3a TIPUBPEAHE PETHCTpPEe, MOMTO 00a PErucTpa MMajy CHAry armcojyTHE
Ta4YHOCTH.

HezaBucHo ox Tora, y mpakcu HeCarjJacHOCTH TNOJaTaka EBHICHTHPAHUX Y
LenTpanHoM perucTpy W ATEHIUjU 32 TPUBPEIHE PETUCTPE, HUCY HU Hemoryhe HU
petke. Moryhe pemieme 3a TakBy CHTyaldjy MOTJIO OW Jla We y TpaBIily Ja APYIITBO
MPEHOCHITALl OUTYKOM CMarbH OCHOBHH KarWTan (IOHHIITH COICTBEHE akimja)'’ 1o
HHBOA KOJUM ce Opoj akiyja ycarnamana ca noxanuma LlentpanHor perucrpa. Omiyky
o Tome JoHocu CKYIIIITHHA JIPYIITBAa MPEHOCHOIIA, HA HAYMH KaKo je oapeheHo wianoM
314. 311/1.

Bpennoctu umoBuHe u oOaBe3a pacmopelyjy ce y ckiagy ca J1eoOHUM

OMIaHCOM JIPYLITBA KOj€ YUECTBYje Y CTaTyCHOj MPOMEHH. To MpakTUYHO 3HAYH Ja ce y

" Bun. unan 246, 265. n 265. 311/,
' Cryx6enu rmacuuk PC 6p. 31/2011.
"> EnemeHTH 3a yINC JeMaTepHjaln30BaHE aKIHMje TPOIKMCAHM Cy 4iaH 8. craB 2. 3aKoHa O

TPIKUINTY KaluTaua.
' Buy. wian 316. Cras 1. Tauka 2. 3I1/I.
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YrOBOPY, OJHOCHO IUIAHY TMOJENE PACMONEsbYjy BPEAHOCTH MMOBHHE' U 06aBe3a Ha

ApyHITBa CTULAOLC, Y3 BbUXOB ACTaJbaH OIIHUC.

2.2. Qunancujcku uzeewiiaju gpywiiiea upenocuoua

Ilon ¢uHAHCHjCKUM M3BEIITajUMa, Ca MHUIJBEHEM PEBH30pa, KA0 YCIOBOM 3a
cripoBoljerse CTaTycHe IpOMeHe'*, TI0pa3yMeBajy ce PeIOBHH TOIMIILH (HHAHCHjCKH
M3BEINTAj MPABHUX JIMIA' ~ KOja IpuMerbyjy MelyHapogHe crammapae GHHAHCH]CKOT
m3Bemraama (MCOU)™, koju campike CBE eleMEHTe, IPOIMCAHE WIAHOM 2. cTaB 1.
Tauka 7. 3aKoHa 0 padyHOBOACTRY (3P)*.

[TomTo ce cTarycHa mpoMeHa MOXeE IUIAaHHpPAaTH M CIPOBECTH Yy OWIIO KOM
TPEHYTKY ITOCJIOBHE TOJIMHE, Hamehe ce aueMa Koju ce (PMHAHCH]CKH MU3BEIITajH MOTY
KOPUCTHUTH 3a moTpede crpoBohema ctatycHe npomene. O63upom aa 3I1J] uHcucTHpa
na u3mel)y naHa Ommanca (JaH Ha KOjU ce cacTaBiba (PMHAHCH]CKU M3BEINTaj, OOMYHO je
3a rOIUINU (PMHAHCH)CKU U3BEIITAj TO Kpaj MOCIoBHE roaune — 31. nenembap) u 1aHa
KOjH TIPETXOIU CTaTyCHO] MPOMEHHU He cMe npoTehu Buiie ox 6 Mecenu, OHAa IPYIITBY

MIPEHOCHOILY CTOj€ Ha pacroyiaramy JBE MOTYNHOCTH:

7 To moxe 6utnm onpelieHa HEMOKPETHOCT WM JeTa/baH OMNC MOKPETHHX CTBapH, ca
Ha3HAYCHWM MUXOBHM BPETHOCTHMA, Ka0 W OCTajla IpaBa CBOjHHE, YAECO y IMPHUBPEIHOM
JIPYIITBY, IPaBO WHAYCTPH]JCKE CBOjHHE, ayTOPCKO MPaBo, UT/I.
'8 M3y3eTHO, DMHAHCHjCKH M3BEINTAjH y HOCTYIKY CTaTYCHE IIPOMEHE HHCY IIOTPEOHH aKo Cy ce
CBU WJIAHOBH JIPYIITBA KOj€ YUECTBYj€ Y CTATYCHOj IPOMEHH CaTJIaCHIIU J]a Ce TH M3BEIITajH He
npunpemMajy (IpoMeHa ce H3BOAM 110 BPSAHOCTUMA Y TIOCTIOBHAM KEbHUTaMa).

3akoH o pauyHoBoAcTBY (3P), CmyxOenu rmacauk PC, Op. 62/2013, mo3Haje paznuyute
eJIeMEHTE TOIUIIkBEr (PMHAHCHjCKOT W3BEIITaja, y 3aBHCHOCTH Ja JIU je ped O T3B. ,,MHKPO™
MIPaBHHUM JIMIMMA (M OCTaJIMM MPaBHUM JIMIIIMAa KOjU Cy pa3BpPCTaHu y WiaH 6. 3aKOHa MIIN T3B.
,JIPYTHM TPaBHUM JMIUMA™, Tj. JUIHMa YHje C€ TOCIOBAmE JeJIOM (HHAHCHpA W3 jaBHHX
NpUX0/1a WM JPYyTrUX HAMEHCKHX M3BOPa, M KOjU C€ HE OCHHBA]y pajy CTUIamka TOOUTH.
* Melymapomsu cranzapan GUHAHCHjCKOT H3BEIITABAA, Y CMUCIY 3aKOHA O PAdyHOBOICTBY
o0yxBarajy: Oksup 3a upuiipemarbe u upuxasusarse Gurancujckux uzeewitiaja (Framework for
the Preparation and Presentation of Financial Statements), Mehynapogrnu pauynogogcitisenu
ciiangapgu - MPC (International Accounting Standards - IAS), Melynapognu ciiangapgu
¢unancujcroi ussewiiasarna - MC®OH (International Financial Reporting Standards - IFRS) u
ca mwuma tiosezana wymaderba, uzgaiia og Komuilieiua 3a iiymauerbe pauyHOB0gCUIGEHUX
ciiangapga (International Financial Reporting Interpretations Committee - [FRIC), HakHamHe
HW3MCHE THX CTaHIapaa M ca ’hHUMa ToBe3aHa TyMadema, ono0penu ox Ogbopa 3a mehynapoghe
pauynosogcitisene ciangapge (International Accounting Standards Board - IASB), umju je
NpPEBOJI YTBPAMIO U 00jaBUII0 MUHICTApCTBO HAICKHO 3a MOCIOBE (prHAHCH]a.

3akoH je ctynuo Ha cHary 24.07.2013. roguHe M 4HjUM JOHOUIEHEM j€ MPECcTao 1a BaKH
NPETXOIHN 3aKOH O PadyyHOBOJCTBY M PEBH3HjH, OCUM HEKOJIIMKO HErOBUX 0Jpendu, koje he,
CYKLIECHBHO, IpecTaTu ca BaxkemeM 10 30.12.2015. roqune.
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1) ma KopuCTH TOCHEAHkE TOAMIIKEe (UHAHCHU]CKE H3BEIITaje, Ca MHILBCHEM
peBH30pa, aKo O 3aBpIIETKAa MOCJIOBHE T'OJUHE /IO JaHa JIOHOIICHA OJUTYKE
CKYMIUTHHE O CTaTyCHOj IPOMEHH HHUj€ MPOILIO BHUILIE O HIECT MECELU HITN

2) n1a KOpUCTH TONYTOAWIIKE (PMHAHCH]CKE M3BEIITAje, Ca MUIIJBEHEM PEBH30DA,
aKo je OJl 3aBpIIETKA ITOCIOBHE TOAWHE 0 JTaHa JOHOIICHA OJIYKE CKYIIITHHE
0 CTaTyCHOj MPOMEHHU TPOIILIO BHIIIE OJT IIECT MECEITH.

VY o0a ciydaja yclioB je Ja Cy TH W3BEIITaju OWJIM MpeaMeT PeBU3Hje, TaKO IITO
CY Ha OCHOBY KIbUTOBOJICTBEHE JIOKYMEHTAIIM]j€ y3eTe y 003Up CBE MPOMEHE HACTaJIe O
MaHa OwilaHCa Kao W 3Ha4YajHUje TPOMEHE BPEIHOCTH CpejcTaBa, 0e3 crpoBohema
TOCEOHOT TOMICA 3aIiXa H OCHOBHHX CPE/ICTaBa. >

Pemewa n3 umana 490. 3I1J] Be3ana 3a ¢uHaAHCHjCKE W3BELITaje 3a MOTpede
crpoBohema cTaTycHe MPOMEHE Hana3e y Koumsuju ca onpendama 3P (uman 2. cras 1.
tayka 11.), y KOMe je Mperu3upaHo Ja ce y ClIydajy CTaTyCHUX NPOMEHA CacTaBJba
BaHpeIHU (UHAHCHJCKH W3BEINTAj, KOju unHe bumanc crama m bwmranc ycnexa.
Munubema ¢MO Ja je cacTaBlbalbe BaHPETHOT (PMHAHCHU]CKOT M3BEITaja HAa JaH KOjU
OpPeTXOoAM JaHy IIOKpeTama IOCTYIKa CTaTyCHE INPOMEHE HCIpaBHHUjH TPHUCTYII,
0o03upoM 1a je mepuoa of 6 Meceud peNaTHBHO IyT, MOMITO y HEeMy CTama U3
TOJWIIEHET WM TOJNyTONWIIEr HW3BENITaja MOry OWTHO mpoMemeHa. [lpuxBarame
OBAKBOT cTaBa OW MOJpa3yMeBalio Jia ce Ha JaH KOjH MPETXOH CTaTyCHOj IPOMECHHU:

e oOpraHu3yje MOMUC UMOBHHE U 00aBe3a,

® W3BPIIN 3aKJbYYaK IMOCIOBHUX KIHHTA,

e cacTaBe W MPE3eHTUPA]y OWIIaHC CTama M OWJIaHC ycrexa, KOju ce y poky oa 60
JlaHa J0CTaBJbajy ATCHIIM]HU 3a IPUBPEIHE PETUCTPE.

[TomTo cTaTyCHOM NMPOMEHOM H3J/IBajalba Y3 OCHUBAKE JPYIITBO MPEHOCHIIAIL
HACTaBJ/ba Ja TMOCTOjU, OJOOp IUPEKTOpa, OJHOCHO Han30pHU ofbop (y chydajy
JIBOJIOMHOT yTIpaBJbamka) MpUIpeMa MPesIor O/UTyKe CKYMIITHHE O U3MEHU OCHUBAYKOT
aKTa, OJHOCHO CTaTyTa y CIlly4ajy aKIHOHAapCKOT JpyIITBa. AHAJOTHO TOME, Yy
JpPYIITBUMA CTHIAONKMMa OJ00p IUPEKTOpa, OJHOCHO HAI30pHU O0I00p, MpHUIpemMa
IpEeUIOr OCHUBAYKOT aKTa TOT JPYIITBA, a aKO j€ TO APYIITBO aKIIMOHAPCKO APYIITBO H

IpeJUIor CTaTyTa TOT APYIITBA.

2V npymTBy KoOje HHje jaBHO aKIMOHAPCKO APYINTBO, M3BEINTAj PEBH30pa HHje MOTpebaH
YKOJIMKO C€ CBU WIAHOBU CBAKOT JPYIITBA KOj€ YUECTBYje Y CTaTyCHO] IIPOMEHH caryiace Ja ce
Taj U3BeIITa] He caunmasa. (Bua. unan 490., cras 5. 311/])
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2.3. H3¢ewinaj peeuzopa o ciiaiiycnoj upomenu

3I1J1 mporcano je na HaJISKHH Cy, Ha MPEAJIOT APYIITBA KOje y4eCTBYje Y
CTaTyCHO] NMPOMEHH, Y BAaHMAPHUYHOM IOCTYIIKY HMMEHYj€ PEBH30pa paaW pPEBHU3H]E
wiaHa nozene. VIMEHOBaHM PEBHU30p CayMEbaBa W3BEIITA] O CTATYCHOj MPOMEHH, Y
MHCTPYKIIMOHOM POKY KOJU OJIpelly HaJJIeKHHU Cy[, a KOju He MOXe OUTH Ty>Ku of 2
Mecela o] JaHa UMEHOBamba.

VY wu3BemTajy 0 peBH3UjH CTaTyCHE MPOMEHE PEBH30pP MOpa aHAIU3UPATH H
OLICHUTH METOJIC KOje je NPYIITBO KOPUCTUIIO MPHIUKOM MPOLICHE BPSTHOCTH JAPYIITBA
npeHocuona (TMKBUAANMOHY, KIbUTOBOJICTBEHY, TPXKUIIHY BPEIHOCT), pe3ylTaTe
mpoLeHe, MOHAepe™ O/C/bEHE MOjeMHIM MPOIEHEHIM BPEAHOCTHMA. M3BeITaj
peBHu30pa Mopa OUTH y mrcaHo] GopMH, ca 00Pa3I0KEHUM MHUILJBEHEM O TOME J1a JIU j€
cpa3Mepa y KOjoj ce BpIIHM 3aMeHa aKiyja, OJHOCHO yjela JpYyINTBa MPEHOCHOIA 3a
aKIje, OJHOCHO yJelle APYIITBA CTHIA0NA IPaBHYHA 1 npuMepHa.”! OBakaB m3BeTa]

peBu3opa Hagomemnthyje HemoryhHocT moOujama Bohema criopa 300r cpa3Mepe akIuja.

2.4. H3eewinaj ogdoopa gupexiniopa o cilaitlycHoj iipomenu u poKosu u 00jas.bugarse
goKymeHinayuje

Onbop mupekropa (y ciay4ajy jeAHOAOMHOT YIIpaBJbamka), OJHOCHO H3BPIITHU
o1160p (y ciay4ajy ABOJOMHOT YIIPaBJbamba) CAYMbaBa U3BEIITA] O CTaTyCHO] POMEHH H
JOCTaBJhba Ta HAJA30PHOM OJOOpPY HA YCBajamke Npe TOJHOMICHA CKYMIITHHH Ha
onobpeme. OBaj M3BEINTA] cacTaBJba C€ paad TpeaovyaBama IMJbeBa 300T KOjUX ce
CTaTyCHa MPOMCHA BPIIHM, OUYECKWBAHMX CKOHOMCKHX e(eKkara Ha JPYIITBO, YUYECHHKA
CTaTyCHHX TIIpOMEHa, O0jalllkberha IMPaBHUX TIOCIEIHIIa yCBajamka IUIaHa TOJee,
oOpa3ioxkema cpa3Mepe 3aMeHe aknuja win yaena. OBaj u3BemTaj, Takohe, caapku U
NOJJaTKe EBEHTYAJTHOM HW3MEHaMma IUlaHa TIo/elie, aKo jeé OO HWCTHUX JOUUI0 HAKOH
U3BEIITaja pPEeBU30pa, T¢ TOJATKe O 3HAYajHUjUM IPOMEHaAMa WMOBHMHE M 00aBe3a
JpyIITaBa Koja y4eCcTBYjy y CTaTyCHO] IPOMEHH (aKo Cy HacTalle HaKOH JlaTyMa u3pajie

duHaHCH]CKMX M3BemTaja).”

» TlporemeHa BPEIHOCTH IPYIITBA MOXE OMTH yTBpheHa Kao KOMIIO3MIIHja Pa3THIMTHX
BpeIHOCTHU (MPUHOCHA, KEbUTOBOJICTBEHA, JIMKBUIAIMOHA), aKO je TaKBa BPEIAHOCT 10 MUIILIBCHY
MpoIcHUBaYa aJeKBaTHU]ja. Y TOM Cy4ajy MOHAEPH NPEACTaBIbajy MPOIEHTE ydenrha HeKe 0J1
YTBP)EHUX BPEAHOCTH Y YKYITHO] BPETHOCTH.

* Bun. wian 493. 3I1/1.

5 Buy. unau 494. 3111,
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VY4yecHUIM y CTaTyCHO] TPOMEHH MOCeOHO MOpajy oOpaTUTH NaKikhy Ha POKOBE y
KOjUMa HalpPTH MOpajy OWUTH 3aBpIIEHU, 003MPOM Ha KOHCEKBEHIIE KOje MOBIIAYU
nponymramke pokoBa. Hanme, kako je y 3I1Jl ycBojeHO Hauemno TpaHCHapeHTHOCTI/I,26
nocroju obaBe3a IpymITBa Ja HALUPT IUIaHA MoOjeie 00jaBH Ha CBOjO] HMHTEPHET
CTpaHMIU, T€ JOCTaBH PETUCTPY MPUBPEIHUX CyDOjekaTa, U TO HajKaCHHje Mecell JlaHa
npea OJp)KaBama CEIHHIE CKYNIITHHE Ha KOjOj €€ JOHOCH OJUIyKa O CTaTyCHOj
npomern” . VICTH HALPTH 3aTHM MOpAjy CTajaTd 06jaBibeHN HajMame 60 JaHa oI HaHa
OJlp)KaBama CEJHMIIE CKYMNIITHHA HA KOjOj je JAOHEeTa OAJIyKa O CTaTyCHO] NMPOMEHH.
Haugeno TpaHcmapeHTHOCTH je T0jadaHO TUME Jia ce, y3 00jaBy Haiprta, 00jaBIbyjy U
BPEMEHA U MecTa TJe WIAHOBU APYIITBA MOTY W3BPLIMTH YBUJ Y IUIAH IIOJENIE U CBE
nponpathe moKymenTe™. O6aBe3a 0GaBelITABAMA jABHOCT MPOMHCAHA je APYTHM
noMahuM TpaBHUM H3BOpHMa, Kao mTo je Komekc KoprmopaTHBHOT yIpaBibamba
Beorpaicke 6epse . IbuMe je mpommcaHa 06aBesa APyINTaBa Aa MPEKO H3BEIITaja O
outHuM gorahajuma oOe30eme OnaroBpeMEHO M3BEIITaBakb€ jJaBHOCTH O CBUM
MaTepujaTHUM HHpOpMalldjaMa, MITO HApOYUTO 00yxBaTa MHPOpMAIUje O CTATyCHUM

30
IpoMeHama™ .

2.5. Ilpegnoi ognyke cKyiiwiniune o ciiaiuiyCHoj upomeHu

PenoBan mocTymnak craTycHe IPOMEHE MOJIpasyMeBa U OJUTYYHBAE O CTaTyCHO]
npoMeHu Ha CKyNIITUHU z[pymTBa31. OnmnykoM O CTaTyCHOj NMPOMEHH, CKYMIITHHA
JIpYIITBa 000paBa | IUiaH mojene (YCBOjeH Off cTpaHe 0100pa AMPEKTOpa, OHOCHO

Ha/I30pHOT 0/100pa). MicToBpeMeHO ca O/UTy4YHMBakEM O CTaTyCHO] POMEHH, CKYIIITHHA

* Bun. M. Bacumesuh, Hosu 3akon o apuspegnum gpywitisuma Cpéuja (ioitpebe, iosogu,
otiwiiuu ocepiin), BUIITEH cyIcKe mpacke MPUBPEAHMX Cya0Ba, Oop. 4/11, 2011.

?7 IIpaBUTHEKOM O canpXuHK Peructpa nmpuBpeHUX cyGjexaTa H JOKyMEHTAIHUji NoTpeGHOj 3a
perucrpauujy (Cryocoenu inacnux PC 6p. 6/2012) nponucaHo je moTpeOHa JOKyMEHTaIja 3a
perucTpaIijy u 00jaBy IiaHa moaese (a2 THME U IeTOBHX CaCTaBHUX JIEJIOBA).

% Bux. wran 490. 3I1/1.

» Bun. http://www.belex.rs/files/trzista_i_hartije/kodeks korporativnog_upravljanjnja.pdf
(nmpeyseto 14.05.2014. rogunre). Kogekc je ycBojuo YnpasHu oa060p beorpancke 6epse
Bbeorpan, mana 09.07.2008. romune (Ha X/08 cenHumn).

3 Bun. Jeo 2, Ioinasme 3, unan 2. citas 1. wauka 7 Komexca KOPIOPATHBHOT yIPaBbarba
Beorpancke 6ep3e.

' Ommyka 0 CTAaTycHOj NMpPOMEHM APYIITBA HOHOCE CE jEIHOTTACHO O CTPaHEe OpTaKa,
KOMITJIEMEHTapa, WIaHOBa JPYIITBA ca OTPAHUYEHOM OJrOBOpHOIINY, OJHOCHO aKIoHapa, aKo
OCHHUBAYKUM aKTOM HHje apyraudje oapeheHo (uwian 498. cras 2 3I1[1). U3ysetHo, y ciayyajy
JaBHOT aKIIMOHAPCKOT JIPYIITBA OJUTyKa O CTaTyCHOj MMPOMEHU JIPYIITBA JOHOCH ce ¥4 BehnHOM
rJlacoBa MPHUCYTHUX akiuoHapa, ako Ctarytom HHje onpeleHa Beha Behuna (wran 498. cras 3

3I0D).
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JPYIITBA KOj€ BPIIX CTAaTYyCHY MPOMEHY, OJTHOCHO YUYECTBYj€ y TO] IPOMEHH, Tpeda na
YCBOJH H:
1) V3meHe u 10MyHE OCHUBAYKOI aKTa, OJHOCHO CTaTyTa y Cly4ajy aKIMOHApCKOT

JpyIITBa (aKO IPYIITBO HACTaBJha Ja MMOCTOjH),

2) OcHHMBaYK{ akT APYIITBA KOj€ HACTaje CTaTyCHOM MPOMEHOM, Kao U CTaTyT TOT

ApyIITBa aKo je oHo AJ].*

Unanom 498. ctaB 6. 3I1/] nocebHO je anmocTpodupaHO Ja OJTyKa CKYMIITHHE
aKIIMOHAPCKOT JIPYLITBA O CTaTyCHOj MPOMEHH MOpa cajpXkaTuh oapendy o ToMe Ja
CTyIla Ha CHAry JaBameM TOCceOHE M3jaBe O] CTpaHe MPeACeIHUKa 0100pa TUPEKTOpa,
(0THOCHO TIpeAICeAHMKA HA30PHOT 0/100pa y CIIy4ajy JBOJOMHOT YIpaBjbamkha) O TOME
Jla Cy CBU HeCarlacHH aKIIHOHAPH Y LEIOCTH HCIIaheHHn 3a BPEIHOCT CBOjHX aKIMja.

Mapna y 3I1J] Huje nenuanpaHo HaBeAeHa 00aBe3a Jia ce MPUIUKOM OJITyYHBaka
0 CTaTyCHOj IPOMEHH MOpa JIOHETH OJUTyKa O rmoBehamy, 0/THOCHO CMameky OCHOBHOT
KanuTasna (y 3aBHCHOCTH OJf BPCTE CTaTyCHE MPOMEHE), MOXe ce pehm ma ce oHa
moapasymeBa.” YV TpakcH je 4ecTo NPHCYTHa AWiIeMa O IOTpebH mprOaBlbarmba
carmacHoctd Komucuje 3a xapTuje oJl BPEIHOCTH 3a MPEHOC aKIMja paau CrpoBolema
crarycHe npomene. [TaxspuBa anamuza onapenou 30TK, xojuma je mpeasuleHo aa ce
TpaHcaknuje (UHAHCH]CKUM HWHCTPYMEHTHMA paaud HCIyHmema Mepa W obaBeza y
MOCTYINIKY CTaTyCHE MPOMEHE MPUBPEIHOT JIPYIITBA, 00aBJbajy BaH PEryJIMCAHOT
TpXKHUIITa, TOKasyje a y Clydajy CTAaTyCHHX IpOMEHa He IIOCTOjH obaBe3a
npubaBibarkba TIOMEHYTE CarJlacHOCTH. JeauHa o0aBe3a Koje CTOjU Tpea APYIITBOM Y
OBaKBUM CHTyalnujama je o0OaBe3a TNpHjaB/bHMBama TpaHCaKIHje ca (UHAHCH]CKUM
UHCTpyMeHTHMa. Y ToM cmuciay ¥ Komucuja 3a XapTje O] BPEAHOCTH y CBOM
3BAaHUYHOM MHUILbEHY HCTHYE: ,, ... HHjE MpOIUcaHa oOaBe3a jaBHUX JpyIITaBa Ja
106ujy carmacrocT KoMucuje Ha caM YHH CTaTyCHE POMEHe™ >C.

VY morneny crynama Ha CHary IUlaHa MoJeNe, MOCTOjH HEKOJIUKO BPEMEHCKHX
MOMEHaTa KOj! Ce MOTY Y3€TH Kao pejieBaHTHU. Hanme, miaH mojene Moxe CTYIHUTH Ha
CHAary Kajia ra OJUIyKOM O CTaTyCHOj IPOMEHM OJ00pH CKYNIITHHA JAPYIITBA KOje BPLIH

CTaTyCHy TpoMeHy (ped je O camMO jeHOM JpPYIITBY), OCHM aKoO IUIAaHOM HHje

32 Bun. unan 498. cras 5. 3I11.

33 HecarmacHu akimoHapy Mopajy 6utH ncmiahenn y ckiany ca wianom 475. 3T1J1,

** Bun. onmmpruje M. Bacusbesuh, Boguu 3a dpumeny 3axona o Gpuspegnum gpyuiiieuma,
Intermex, beorpan, 2012, 566.

% By wnan 48. 30TK.

3 Munbeme Komucnje 3a xaptrje o BpeaHocTH, 6p. 2/0-03-98/4-12, nonero Ha 97. Ceanuim
VIII ca3uBa, ox 04.05.2012. ronune, [IpaBua 6a3a Paragraf lex
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npeaBul)eHO MPOJOHTHPamke CTylamka Ha CHary HakoH ojo0paBama. McToBpemeHO ca

CTYIIAalbEM Ha CHAry IlJIaHa IOACJIC, CTyIla Ha CHAry MU OCHHUBAYKH AKT aKINUOHAPCKOT

JIpyILITBA

KOje HACTaje CTATYCHOM IPOMEHOM, KO H HEroB CTATyT."’

3. IPABHE ITOCJIEJULE CTATYCHE ITPOMEHE "

v

IIPOMEHE,

INOBUJAIBE OAJYKA O CTATYCHOJ IPOMEHH

3[1/] je mpomucaH MOMEHAT HACTylama MPAaBHUX IOCIEAMIA CTaTyCHe

KA0 TPEHYTAaK pErHCTpalije ¥ O06jaB/bHBAEA CTATYCHE IPOMEHE.

Ilocnenuie CTaTyCHC IMPOMCHE TUYY CC KAaKO PC€ajIHOI', TAKO U MCPCOHATIHOT CYIICTpaTa,

a MOry €€ CBC€CTH Ha cnenehe YUBCHUIIC!

1)
2)

3)

4)

5)

6)

HimoBuHa 1 00aBe3e APYIITBA MPEHOCHOIIA MTpeJia3e Ha APYIITBA CTHIIAOIIES,
JIlpymTBa CTUIIAOIM TIOCTajy COJMAAPHO OJrOBOPHH ca JAPYIITBOM
MIPEHOCHOIIEM 32 HeTOBe 00aBe3e, KOje HUCY MPEHETE Ha APYIITBA CTHIAOIIE,
aJli caMo JI0 W3HOCA Pa3iIMKe BPEIHOCTH MMOBHHE JIPYIITBA MPEHOCHOIIA,
KOje cy MM TIpeHeTe W 00aBe3a ApyIITaBa MPEHOCHOIA KOje Cy Mpey3eH,
OCHM aKo je ca oape)eHrM MOBEPUOIIEM JIpyTradrje yTOBOPEHO;

UnaHoBHM ApYyHITBAa MPEHOCHOIA MTOCTAjy WIAHOBH JIPYIITBA CTHIIAOIA, TAKO
IITO C€ HUXOBE aKIM]j€ 3aMEHY]y aKidjaMa y JIPYIITBY CTHIAONY y CKJIaay
ca [1nanom monerne;

CrencTBeHO MPETXO0HOj MPaBHOj MOCHIEANIIN, aKIKje IPYIITBAa MPEHOCHOLA
KOje Cy 3aMEHhCHE aKIMjaMa y IPYIITBY CTUIIA0IY, IOHHUINTABA]y CE;

[IpaBa Tpehux mnuia, Koja MO CBOM KapakTepy MpeACTaBJbajy TEpeTe Ha
aKlMjaMa JpyIITBa MPEHOCHOIlA, KOje Ce 3aMemyjy 3a akKiuje APYIITBa
CTHLIANAlA, Tpeia3e Ha aKiMje KOoje wWiaH JpPYyIITBa IPEHOCHOLld CTHUYE Y
JPYIITBY CTULIAOLY, Ka0 U Ha MOTPaXHMBamkbe HOBYAHE HAKHAJIE HA KOJy MMa
MPaBO YMECTO 3aMEHE 3a aKIyje;

Bpmm ce mpepacmoziena 3amociieHUX, Y CKJIaay ca YrOBOPOM O CTaTyCHO]

MIPOMEHHU, OJHOCHO IJIaHOM TMojenie. 3amocieHH APYIITBA MPEHOCHOIIA,

37 Buz. wnan 499. 3I1/1.
* Ynan 2. craB 1. Tauka 7 3aKoHa O MOCTYIKY pPErHCTpalije y ATCHIMH 3a IPHBPEIHE

peructpe
UHTEPHET

HaBOJM Jla ce MoJi 00jaBJbHBaEM IOJIPa3yMeBa EJIEKTPOHCKO IPHKa3HBamke, Ha
CTpaHd AreHuuje, mojaTaka M OOKyMeHaTa KOjU Cy MpeIMeT perucTpanuje H

EBHICHTHPamba, OJUTyKa KOje Cy JOHETE Y MOCTYIKY PErHCTpallije ¥ €BUICHTHPaba U 1Mo1aTaka
U JJOKyMEHaTa KOJH HHUCY TPEJMET PETUCTpallje U eBUICHTHPaa, a 00jaBibyjy Ce y CKIaIy ca
MPOTHCUMA.
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pacniopeheHu y ApyIITBa CTULAOLE HACTaBJbajy Ja pajie y TUM JIPYyLITBUMA Yy
CKmay ca 3aKOHOM O pajy.”

Peannu Tpancdepu nMoBHHE W 00aBe3a M3 JAPYLITBA MPEHOCHOLA HA APYIITBA
CTHIIAOIEe y TIOCTYIIKY CTaTyCHE NPOMEHE, MMajy HEMHUHOBHE IMOpPECKE KOHCEKBEHIIE.
OBoM mpunukoM hemo yka3aTH Ha KapaKTEpUCTUYHE MOPECKO-IIPABHE CUTYyalHje U3
OBOT' JIOMEHa.

IIpBa ce omgHOCH Ha MOPECKUW TPETMaH MPEHOca Jiela UMOBUHE Y IOCTYIKY
CTaTyCHEe NpPOMEHE HU3/IBajarba y3 OCHHBame o]l cTpaHe oOBesnuka I1/IB (apymrBa
NPEHOCHOIIa) MPUBPEAHOM IPYIITBY cTHIaoiny. [Ipema mopeckum mpomucuma mpeHeTa
UMOBHHA HHje NpeAMET ONOpe3MBama, IOJ YCIOBMMAa Ja je APYUITBO CTHIAJall
ob6Besnuk [IJIB wmnm nma je tum mpeHocom moctano o6se3nuk I[1/IB, omHocHO ma
JpYIITBO CcTHHA’an (aKkTHUKU TPOJyKaBa Ja 00aBJba HUCTYy JENAaTHOCT, KOjy je
06aBIbATIO APYIITBO JJHEHHK — TPEHOCHIIAI IMOBHHE. "

Ca mpyre crpaHe, 3aKOHOM O IOpe3y Ha JOOHMT NPABHHX JHMI@' MpOIKCaH je
HOpPECKH TpeTMaH MOCIOBHUX ryOuraka. Hamme, ryOuim, ocTBapeHH U3 IMOCIOBHHX,
(MHAHCHJCKUX M HETOCIOBHHUX TPaHCaKIMja, YTBp)eHH y MmopeckoM OmiaHcy (M3y3eB
OHUX M3 KOJHX TMPOM3JIa3e KalWTAIHU JOOUIM U TYOHWIM YyTBpheHH y CKIaxy ca OBUM
3aKOHOM), MOTY C€ TPEHETH Ha padyH JOOWUTH, yTBphEHE y TOJIUIIEKBEM IMOPECKOM
6unancy u3 Oyayhnx o6pauyHCKHX MepHOja, ali He AyXe o meT romuna.’’ Umanom
33. ucror 3akoHa, MPOIHUCAHO j€ Ja MOPECKe OJIAKIIHMIIE HE IMPEecTajy HU y CIydajy
CTaTyCHHX IPOMEHA

Omtyka 0 cTaTyCHO] MPOMEHHU cama 1o cebu He Mopa Outu koHauHa, Beh 3111
naje MOTyhHOCT WeHor moOujama. Ha moctymak moOujama OANyKE O CTaTyCHO]
OPOMEHH, NpPUMEBY]y C€ CXOIHE onpende o mnolujamy OIIyKa CKYIIITHHE
aKIUOHApCKOr apymTBa (wianoBu 376. — 381. 3I)." V mocrymky mo Tyx6u 3a
nobujame OIyKEe O CTAaTyCHO] MPOMEHH, KOja jeé MO CBOM KapakTepy MpeoOpakajHa

44
Tyk0a ', HAANEXKHH cyA he TyKEHOM OCTaBHTHU MPHUMEPEH POK 3a OTKJIamarme pasiora

% TIpaBHe mocieMIe CTaTyCHE IPOMEHE, MOTY OHTH U apyre, mporucane 3111,

* Cnyx6eno mumnuserme MunncraperBa ¢uuancmja, 6p. 011-00-285/2012-04 ox 30.5.2012.
roaune, Paragraf Lex.

4 Cuyocoenu inacuux PC 6p. 25/2001, 80/2002, 80/2002 - nmp. 3akoH, 43/2003, 84/2004,
18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013 u 108/2013.

*2 By, wian 32. 3[IILL

“ Ompenbe o moGujamy omtyka ckymmruse AJl CXOIHO ce HpUMERYjy Ha MoOHjame OTyKa
ckynutude JJOO, y cknany ca unan 271. 3111,

'V rpaljaHcKo-IIPOLIECHO] TEOPHjH Ce y3MMa Ja je 3a MOKpeTame MpeodpaxajHe Tyxoe
HEONXOJHO Jia y MaTepujaIHOM MpaBy MOCTOjH MpeodpaxajHo MpaBo, Koje oMoryhasa nmpoMeHy
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nobujama (ako ce WCTH MOTY OTKJIOHHWTH). Y Cly4ajy Ja HaaJeXHU CYJ JOHEece
npecyay KojomM he TOHHMIITUTH OJUIyKy O CTaTyCHOj MPOMEHH, IO HEHO]
NPaBHOCHAXHOCTH, OHA C€ MOpa JOCTaBUTH ATCHIMjU 3a NMPUBPEIHE PETUCTPE, paiu
perucrpanmje.

MebhyTtum, paau 3amTuTe MOBEpUIIalia, OJUTyKa CyJa O HNOHUUITEHY OIIYKE O
CTaTyCHO] NPOMEHH HeMa yTHIlaja Ha MpaBa U 00aBe3e Koje Cy CTEKJIH, OJHOCHO
npey3enu JpyIITBa CTHIIAOIM, Y BE3M ca CTaTyCHOM NPOMEHOM, a KoOje Cy HacTtaje
HAKOH HACTyMama MPaBHUX IOCTEeNUIa CTaTyCHE MPOMEHE, a JI0 JaHa o0jaBe CyickKe
npecyne. 3a HaBeneHe o0aBe3e, HEOTPAHWYCHO COJNMIAPHO OJATOBapajy CBa JAPYINTBA
ydyecHUIM cratycHe mpomene. Mnak, wian 500. ctaB 5. 3I1J[, onemoryhaBa moGujame
OJITyKe O CTaTyCHOj MPOMEHHU 300T yTBpheHe cpazmepe 3aMeHe akivja, OJHOCHO yaena.
OBo crora mTO Cy BpPEAHOCTH aKl{ja NPUBPEIHHUX JAPYLITaBa KOj€ YYECTBYjY Yy
cTaTycHoj mpoMeHu Beh jemanmyT yTBpheHe (o1 cTpaHe oBnamheHOr MpolemuBava
KOra je OJpenuo Cyxd), ma Ou OWII0 HEIETUCXOTHO U HEEeKOHOMHUYHO Ja C€ TO YMHHU U
apyr myt.”

CrBapame NpUBUAHOT KaluTalla Kpo3 CTaTyCHE MPOMEHE HHUje J03BOJbEHO. To,
NPaKTUYHO, 3HaUM 1a Ou Omito 3a0pameHo nmoBehaBame OCHOBHOT KaluTaa, 0 OCHOBY
aKImuja, Koje IPyIITBO CcTUIAjal Beh mocemyje y ApymTBY MPEHOCHOILY, UIH OOpPHYTO,
KOje APYIITBO MPEHOCHIIAIl MOoceAyje y APYWITBY cTumaolyy. CarmacHo Tome, akije
KOje IpYIITBO MPEHOCHJIAIl MMa Y APYILITBY CTHULAOLLY, a KOj€ C€, Ka0 pe3yJITaT CTaTyCHE
POMEHE MPEHOCE IPYIITBY CTUIAOIYy, CTHYY CTaTyC COICTBEHHX YJeia, OIHOCHO
akiyja. 3aKOHOM Cy OBakBe 3a0paHe OCHUTypaHe, MPONHCHBAKHEM OATOBOPHOCTH 3a
IIPUBPEIHU NPECTYN U3 wiaHa 585. ctas 1. Tauka 9. 3I1/1.

Kako cBaka mpomeHa KOJA NpUBpEIHUX cyOjekara, ma M CBaka NPOMEHa Yy
onHOCHMa u3Mel)y BuX, MOpa OUTH PETUCTpOBaHa U 00jaBJbEHA Y CKIIAIy ca 3aKOHOM O
OCTYIIKY perucrpanuje y AreHuuju 3a mpuspenHe perucrpe , 3I1J1 mpommcana je
o0aBe3a perucTpaldje craTycHe IMpOMEHe, Kao W perucrpaiuja mnoBehama, OJHOCHO

4
CMamkbCHlha OCHOBHOT KaIlluTalla, HACTAJIMX Ka0 KOHCCKBCHIIA CTATYyCHHUX ITPOMCHA. 7

y TIPaBHOM TPOMETY CaMo MYyTEeM CYJACKEe MPEeCcy/e, IITO OBJE U jeCTe KOHKpPEeTaH ciy4aj. Bum. o
tome: b. Ilo3amh, B. Bommuemuh Paxwh, [pahancko tupoyecno upaso, CaBpeMeHa
aaMuHKCTpanyja, beorpan, 2010, 244 — 246.

* C. Hosaxosuh, IIpomene ipuspegroi gpywiiiea, TIpaBHa Ipakca — 9YaCOIHC 33 MPHMEHY
npomuca, op. 10/2007., beorpan, 2007.

¥ Cnyocbenu inacnux PC, 6p. 99/2011.

4" Bun. wnau 504. 3111,
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4. 3ALLITUTA TTPABA YJIAHOBA JIPYIITBA (AKHUOHAPA) U
TPERUX JIMLA

VY cnydajy craTyCHUX IPOMEHA MPUBPEIHOT JPYyIITBa, ojapeleHa immna yxusajy
noceOHy IMpaBHY 3aIITHTY, KOja CE MOXE MOJEIUTH y TPU CETMEHTA: 3allTHTa IpaBa
YJIaHOBa JpPYINTBA NPEHOCHOIA, 3alliTUTa TMpaBa Tpehumx IuIia, 3amThTa WUMaana
noceOHUX IMpasa.

UnaHOBM IPYIITBA MPEHOCHOIA Y)KUBA]y 3aIITUTY 10 MUTAKY MpaBa Ha JOIUIATH
W MpaBa Ha ucruiaty. [IpaBo Ha JoruTaTy WiaHa APYIITBAa MPEHOCHOIA, KOJH cMaTpa Ja
je omrreheH yTBpheHOM cpa3zMepoM 3aMeHe aKIiija y IPYIITBY MPEHOCHOILY 3a aKIvje Y
IPYILITBY CTUI@OLY" ce peamsyje MOIHOLICHEM TyKOE HALICKHOM CYIy, Y POKY OX
30 mana o 1aHa objase riaHa mojene . Kaa je ped o akIHOHApCKUM APYIITBAMA, OBA
3alITHTa C€ OJHOCH Ha TIOBpEly Hauella jeJJHaKOT TpeTMaHa akiuoHnapa. Haanexan cyn
nMa 00aBe3y Ja y MOCTYIKY YTBPJU Ja JIU j€ TPXKUIIHA BPEIHOCT aKIifja Koje je uiiaH
JPYIITBA MPEHOCHOIA CTEKA0 y APYIITBY CTHUIAOIY Marba O] TPXKHUIIHE BPEIHOCTH
aKiyja y JpYyITBY HMPEHOCHOLy KOje cy Ouiie mpeaMeT 3aMeHe, Te je 3alpaBo ped o
yTtBphyjyhoj Tyx)0u. MehyTtum, ped je o BHUIIe TOCTaB/LEHUX TYKOCHUX 3aXTeBa, jep
Ty XWIal Ty>XOOM Tpakh W Ja ce APYIITBO CTUIajall obaBexe Ja omTeheHoM
aKIMOHAPY WCIUIATH HOBYAHY HAKHATy, alu MakcumanHo g0 10% HomMuHaIHE
BPEIHOCTH HETOBUX 3aMEH-CHUX akldja y IpPYyIITBY HpeHocuoly. M3rmema npa je y
KOHKPETHOM CITy4ajy TepeT JOKa3MBama Ja TPXKHIITHA BPEIHOCT akifja HE OATOBapa
ucraheHoj, majga Ha APYyIITBO CTUIAoIa, jep je wianoMm 507. cta 3. 3I1/] mpornucana
obaBe3a JpyIITBa CTHIAONA Jla IPEIYjMU TPOIIKOBE BEIITA4YCHa, aKO CE TaKaB JO0Ka3
NPEUIOKU Ha IPUITPEMHOM POUHIITY.

MehyTum, ako BUILE akKIMOHApa APYIITBA IMPEHOCHOIA IMOKPEHY TYyXOy Y
MIOMEHYTOM POKYy (JIOBOJBHO j€ BHINE OF jeAHE TyxkOe), MOCTynmu ce cmhajajy. To
NPaKTUYHO 3HAYM Ja, aKO Y TIOMEHYTOM MapHUYHOM IOCTYTIKY, CyJl 00aBeXe APYIITBO
CTHIIaOI[a Ha JOIUIATy TYXKHOIMMA, APYIITBO CTHUIANAIl je y 00aBe3n Ja CBHUM
YJIAaHOBMMA JIPYLITBA MPEHOCHOIA YHje Cy aKlMje MCTe BPCTE M KJace 3aMEH-EHH 3a
aKIyje IpymTBa CTHUIAOIA, WCIUIATH Cpa3MepaH HM3HOC Ha HMME JoruiaTe (J1ejCTBO

KOJIEKTUBHE TYXK0€).

* Ynan 507. 31171,
¥ Bu. unau 495. 3111,
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VY 3111, wranom 508., mpensulheHo je u mpaBo YjaHOBA APYIITBA KOjU Cy OWIH
HEecarjacHM ca OJUIyKOM O CTaTyCHOj MpoMeHH, Ha OoTKyn akuuja (wiaH 508. 3I1]
HABOJM OBO Kao MPaBO HA UCIUIATY), Y CKJIATy ca MpaBUMa HecarjJacHUX aKIMOHApa U3
amana 474. 3IJ1°. Uako 3I1J] HUje NCLMIMPAHO HABEICHO A3 CE MOTY OTKYIIHTH H
yAeNH 4jJaHOBa JAPYyIITaBa OCTaIUX MpaBHUX dopmu, uianoMm 477. 31/ mpommcano je
Ia ce onpende o mMpaBMMa HecarjJacHUX akioHapa (a u3mel)y ocramor u mpaBo Ha
OTKYII) CXOJIHO MPHUMEHY]y U Ha YJAHOBE APYIITBA Ca OTPaHMYEHOM OATOBOpHOIIhY,
IpU YeMy TaKO OTKYIJbeHE akiuje (YIeNIu) I0CTajy COICTBEHE akuuje (yAean) ApymTBa
cTunaona. HecarmacHu akumoHapH ApymTaBa MPEHOCHOIA 3alITHNEHH Cy U Yy CiIydajy
Jla OTKYITHA IIeHa, YTBphHEeHa OJIIyKOM O CTaTyCHO] MPOMEHHU, HE OATrOBapa TPIKHUIITHO]
BPEIHOCTH TUX akKllMja WIM aKo UM Ta lleHa He Oyae ucruiaheHa u TO MpaBoOM Ha
NOJHOUICHE TY)XO0€ HAMIC)KHOM CYIy, CXOJHOM IPHUMEHOM NpaBWiIa O IpaBUMa
HecarJlacCHUX akimoHapa u3 uiana 476. 3I1/1.

Kama ce roBopu o 3amrutu Tpehux nuna, OUTHO je HANIOMEHYTH Ja TpaBHA
HayKa, 3aKOHOJIAaBCTBO U Mpakca Beh Ayro Tparajy 3a ONTHMalHUM HWHCTPYMEHTHMa
3alITUTE MMOBEpUIIalla, IPU Y€MYy OCHOBHHU NpOOJIEM IpelCTaBba PaBHOTEXa MoTpede
3aIITHTE HACTIPAM CI1000€e y mocaoBarmby.” Ilox 3amTuTom Tpehnx nmia mogpasymesa
ce:

1) 3amtuta moBepunama (a mely muUMa M HManana OOBE3HMIA M JPYTHX

JLy’KHUYKHAX XapTHja O BPEAHOCTH )

2) 3amtuTa UMajana NoceOHMUX Mpasa,
3) OaroBOpHOCT 3a IITETY.

Kama ce roBopu o moBepuolMMa JpyITaBa KOJU YYECTBY]Y Y CTaTyCHO]
POMEHH, IUXOB T0JIOKA] HE cMe OUTH YI'POKEH IpepacroieIoM UMOBHHE, 00aBe3a
karuTaina. To 3ampaBo 3Hauu ja ce Mopa Hahu npaBu Mozen GanaHca n3Mely corujanHe
KOMIIOHEHTE U arcoIyTHE TPXKHILHE CI000/€.

3aro je 3II, u To y unany 509 — 512, nponucana 3amTura Kako moBepuiana
YHja MOTpakMBama Cy HacTajla Ipe perucrpanyje crarycue npomene. [loepunar ce, 3a
OBAaKBY 3aIlITUTY OJUIyYyje aKo cMmarpa Ja he crarycHa NMpoMeHa y KOjOj yd4ecTBYje
EroB JYKHUK, OCYJEeTUTH HEroBO MOTpakuBame. CaM MOCTyNak ce MpBO Mopa

pCHINTU Ha HUBOY CaMOT’ IYKHHKA U TO IIOAHOLICHEM 3aXTEBa O/ CTPAHE IMOBEpUOLA, Y

> Buy. o Tome wnan 474. 3111

' T. JeBpemonuh Ilerposuh, 3awimiuina iiosepuraya, Ananu Ipasor daxyrrera y Beorpany,
rogunHa LIX, 1/2011, Beorpan, 225.

>2 Buj. 0 Tome wiaH 512. 3IT/I.
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poxy ox 30 mana ox JaHa jaBHOT OOaBeIITaBama O CIIPOBOhEHY CTaTyCHE MPOMEHE, 3a
noOujame 3allTHTe, KOja ce MOXKE cacTojaTH y JdaBamy o0e30ehema y Buay 3aiore,
jeMcTBa M cIHaHO. >

OO0jexkTrBaH yCIIOB 3a JaBame€ 3aIITUTE MOBEPHOIy Mporucad je wianoMm 510.
311 m omHocH ce Ha TO na (UHAHCHjCKA CHUTyalHja APYHITBA KOja YYECTBYje Y
CTaTyCHOj IPOMEHH Mopa OWTH TakBa Ja CIIPOBOlEHE CTaTyCHE MPOMEHE yrposkaBa
HaMUPEHE MOBEPUOYECBOT TOTPAKUBaka. 10, MPAKTUYHO, 3HAYH Ja TPYKAkE 3alITUTE
noBepHoIy oMmoryhyje aa meroB moioxkaj He Oyze JIOIIHMjH O] MOJI0XKaja Yy KOjeM ce
HaJla3uo Tpe cTaTycHe npomeHe. JlaJbu MOCTYMaK 3alITHTE TOBEPHOIA CACTOjU CE y
3aIITUTH OJl CTPaHE CyjAa, M TO aKO Y POKy o 15 mana of ciama 3axTeBa JIPYyIITBY,
noBepuIIall He 106mje oxrosapajyhy samrruty.”*

[ToBepunary y OBOM ciyd4ajy THOAHOCH TYXOYy HAIUIeKHOM CyIy, ald je y
NapHUYHOM TIOCTYIIKY TEpET JIOKa3WBama Ha HEMY, jep MOpa JOKa3aTh Jia je HEroBO
HaMUpEHE YIPOXKEHO ycien craTrycHe mpomene. MutepecantHo je ma 3I1/1, y oBom
cily4ajy, Aaje MpaBo Ha Mpejajiarame MpUBpeMeHe Mepe 3a0paHe cripoBolema CTaTycHe
POMEHE JeMHO JPYLITBY KOje Y4ECTBYje y CTaTyCHOj MPOMEHH, HE Jajyhu TO mpaBo
HU TOBEpHOLly, HUTU uilaHoBUMa ApymrBa. Makxo 3IIJ[ HUje eKCIUIMLIUTHO pEyYEeHO,
IPETIoCTaBba ce Ja je 3a oApehuBame NMpUBpEMEHE Mepe TOBOJBHO CaMO yUHUHHTH
BEPOBATHUM (J1aKJie, HE U JI0Ka3aTH) OMAacHOCT Ja he 0e3 TakBe Mepe AYKHUK OCY]jETUTH
WM 3HATHO OTEXATH HAIUIATy HOTpaXKHBama. IIMTame je KOTHKO je oBa oxpenda
NpUMEmBUBa y MPAKCH, jep NPYIITBHMA KOja YYECTBYjY Y CTaTyCHO] NMPOMEHH, HE OH
OWJI0 y MHTEpeCy Ja UCTY U ocyjehyjy MIpuBpeMEHOM MEPOM.

3amrTuTa aKIuoHapa, OJHOCHO YiaHOBa JpPYIITBAa IOjadyaHa je THME IITO je
IponKcaHa OJIrOBOPHOCT AUPEKTOpa APYILITBA, OAHOCHO WIAHOBA HAJA30pHOT og6opa (y
3aBUCHOCTH JIa JIH j€ YIPaBJbakhe IPYIITBO jeAHOJOMHO U JBOJIOMHO), KOj€ y4eCTBYje
y CTaTyCHOj MPOMEHH, 3a IITETy KOJH y BE3U CTaTyCHE MPOMEHE, NCTUMa IIPOY3POKY]Y,
ca HaMepOM HJIM KPajE’OM HETIaXXEOM, a MIPUIIMKOM MPHIIPEME 3a CIPOBOhemhe CTaTycHe
npomene. LlITeTHUIM Cy, y OBOM Cily4ajy, COIUIApHO OATOBOPHU WIAHOBHMA, OJTHOCHO

aKIMOHApHMa JPyIITBAa M TO jJEIHHO Yy JPYIITBY y KOjeM Cy OpraHMMa yIpaBJbamba

53 Bup. uynan 509. u wnan 510. 311,

> 3akonoM je oBme masemen tepmuH OJITOBAPAJYRA 3AILUTUTA, te je BepoBaTHO Ha
CYJICKOj TIPaKCH JlaBame OJroBOpa Ha MUTAamE IITa ce JiellaBa y CHTyaluju Kaja IOBepuIIal]
nobuje oxpeheHy 3alUTHTy, aql OHa HHje OOBOJbHA, onromapajyha m He oAroBapa CBpCHU
MOCTaBJHEHOT 3aXTEBA.

> Bun. wian 293. cras 1. 3akoHa o u3Bpmiewmy n o6e36ehemy, Cr. nachux 31/11 1 99/11 — np.
3akoH, 109/2013-omnyka YC.
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(mupekTop WM Haa30pHU 0100p). Jlakie, He MOCTOjU OATOBOPHOCT 3a IITETY Ipema
ocTaiMMa JPyIITBUMA KOja YUECTBY]Y Y CTaTyCHOj MpoMeHH. POk 3a mokpeTame TyxOe

je 3 ronunHe o naHa 00jaBJbUBa-a PETUCTPALIH]je CTAaTyCHE IPOMEHE.

3AK/bYUYHA PASMATPAIbBA

CrarycHe mpoMeHe 3a MOoCiequIly UMajy peaeduHHcame OJHOCA Y CTPYKTYypH
KalWTasia, BIACHUIITBY U IMOCIOBalkY, YMME Ce 3HaYajHO Mema rocrojeha CTpykTypa,
CTpaTeruja WK TP>KUIIHA O3HIIMja TPUBPETHOT IPYIITBA. Y OCHOBH IPOMEHA MPaBHOT
MOJIOKaja TPHUBPEAHOT JPYIITBA HANa3W C€ MEPMAaHEHTHA TEXMa Ka MOIU3abY
HOTEHIIMja MOCIOBaka Ha IITO BUIIN HUBO. Ty TeXHbY MOTY HHHUIUPATH KaKO BIACHUIH
KanuTana (MHTEPHU MPUTUCAK), TAKO U 3aXTEBU OKPYKema (€KCTEPHHU MPHUTHUCAK).

He3aBucHO o1 MOTHBa KOjU j€ HMHHUIMPAJy, CTaTyCHa IPOMEHA H3/Bajarba
NpeCTaB/ba CIOXKEHY OINEpaIjy TOCIOBHOT PECTPYKTYpUpPama, KOJOM C€ MEmajy
0a3W4yHe CTPYKType NPHUBPEAHOT JpyIITBa (MMOBHMHA, KalUTal, KOPIOPATHBHO
yIpaBJbakbe U MEHAIMEHT, OpraHH3allfja, TPOIIKOBH), 300T 4era je 4MTaB IMOCTYIaK
peaMeT NoceOHe MaKhe 3aKOHOAABCTBA. 3aKOHCKUM pELICHhHMa U3 OBOT JOMEHA YUHH
ce TOKyIIaj Ja Ce Ha jeAWHCTBEH HAYMH 3aIITUTE HMHTEpece 4WIaHOBa IPYIITBA,
HOBEpUIIaIa, 3alOCICHUX M OCTAINX 3aMHTEPECOBAHMX, JUPEKTHO WM HHIUPEKTHO
YKJbYYEHHX Y IOCTYTIKE CTaTyCHHUX ITPOMEHA.

Pemewa U3 gOMEHa CTaTyCHUX NPOMEHA Yy aKTyelHOM 3aKOHY O MPUBPEIHUM
npymreuMa Perryonmke CpOuje cy HOBHjer Jatyma, a ocjomeHa ¢y Ha qupektuse EY u
ommrenpuxBaheHa pemema y TMpakcu W JHUTEPAaTypd CaBPEMEHHX pa3BHjCHHX
TPXKHUIIHUX eKoHoMmHja. CTaTyCHa NpOMEHa W3/Bajalba y3 OCHHBAKE AKIMOHAPCKOT
JpyIITaBa ce peajn3yje y peAoBHOM MOCTYIKY, OCUM KaJa jeé U3pUYUTO HArJalieHo Ja
Ce paJy O MOJeTHOCTaBIbEHOM MOCTYIKY. ¥ (hOpMaIIHOM CMHCIY YCJIOB 3a CIIpOBOheme
PEIOBHOT TOCTYyIKAa W3/[Bajarba j€ TMpHUIIpeMa: HampTa IUlaHa IMojene (yroBopa),
(GbUHAHCHJCKMX U3BEITaja, W3BEITaja PEeBHU30pa O WU3BPIICHO] PEBHU3UJU CTaTyCHE
POMEHE; U3BENITaja O CTaTyCHOj MPOMEHHU U MPEAJIora OAyKe CKYIIITHHE O CTaTyCHO]

IIPOMEHHU.

CraTtycHa ImpoMeHa U3/Bajalka y3 OCHUBAHE MMa JAJICKOCEXKHE IOCIEIUlle Ha
peasH! ¥ MEePOCHAIHU aCHEeKT MPUBPEIHOT JPYIITBA, IITO je M KJbYUHHU PA3Jor Ja je
3111 mpornncao nmoceOHy NMpaBHY 3alUTHTY YWIAHOBA IPYIITBA MPEHOCHONA, Tpehux Iuma

U Ha Kpajy, uManamna mnoceOHux mpasa. [lorpeda 3a OBaKBOM 3alITUTOM je pealHa,
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MOrOTOBY aKO C€ WMajy y BHJAY BelIMKa aKIMOHApCKa JPYIITBA Ca BEIUKOM
JIMCTICP3UjOM  aKIMOHApa, KO KOjUX TMOCTOjU peaqHa MOTyhHOCT mMpHCycTBa
HEcarjJacHUX aklMOHapa. 3allTHTa akKIuOoHapa ApYyIITBa MpeHocuola, o0e30ehyje
pECIIeKTOBakhe Havea jeHAKOr TpeTMaHa aKIMOHapa, a 3alliTHTa IpaBa MMOBepHiala

00e30ehyje na moctynak craTycHe IPOMEHE He JIeporupa MpaBHY CUTYPHOCT.
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REGULAR CHANGE OF STATUS PROCEDURE IN THE
PROCESS OF DISAGGREGATION AND SETTING UP A JOINT-
STOCK COMPANY

In the Republic of Serbia the legal matters of statutory changes are governed by
the Company Law (CL) that came into effect in 2011. This paper analyses the regular
change of status procedure in the process of disaggregation and setting up a joint-stock
company from the aspect of legal procedure and consequences of the change of legal
status in both the assignor and assignee. The implementation of status change requires
the adoption of certain legal documents formulated by the management of the company.
The board of directors or supervisory board (if the management of the company is
bicameral) prepares the draft agreement on status change, i.e. the draft on
disaggregation (if only one company is involved), financial statements, the auditor's
report, the Board of Directors report and the draft decision on status change reached
by the Assembly.

A critical consideration of the change in status involves the analysis of the
aforementioned decisions, documents and organs of the company monitoring and
signifying the essence of status change in the process of disaggregation and setting up a
new business. Since the changes that occur in the company’s legal status are not so
common, such analysis includes a review of motives, modalities and the expected
outcomes of changes. The analysis of the legal process is complemented by reviewing
the legal consequences of the status change when disaggregate and set up a joint-stock
company from the aspect of possible contestation over rights and protecting the rights
of company members and shareholders.

Key words: joint-stock company, legal status, status change, regular procedure,

disaggregation plan, legal consequences, protection of rights of members
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