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M3BPLUEHSE HA AKLIUJAMA U YAEJIUMA™

Ilpeomem o60e pada je HOB0 U3BPUIHO 3AKOHOOABCMBO Koje mpeba Oa
Jdonpumnece jauary HNPAGHOZ NONONCAJA U3BPUIHOZ NOBEPUOYA V HNOCMYHNKY
U3BpUErbA HA AKYUjAMA U YOerumda, Kao HAUuHy 1e20802 Hamupersa. Y pady je
dam npuxaz ONWIMUX Kapakmepucmuka noCmynka uzepuersa u obezoeherba ca
NOCEOHUM OCEBPMOM HA NOCHYNAK U3GPUIEHA HA aKYUjamMa u yoemuma u npagHa
dejcmea peanuzayuje 0802 ROCHYNKA.

Tlocebnum oopedbama 3axona o uzepuiersy u obezdehery pecynucan je
nocmynax u3epuierbd Ha aKyujama Kao (QUHAHCUJCKUM UHCIPYMEHmUMA u
yoemuma, y3 CXOOHY HpuMeHy 00peddbu Koje eadxce U 3a U3Gpuierbe Ha Opyeum
cpedcmsuma obesbehera (00pedbe 0 NPeHocy HOBHAHO2 ROMPANCUBARLA, NPOOTU
NOKpenHe cmeapu u npooaju HeNOKPEeMHOCMIL), V3 U36ECHE CNeYUDUUHOCTU.

Cnposoherve nocmynka ussputerba u o0besdeherba Ha axyujama Kao
QQuUHaAHCUjCKUM UHCMPYMEHMUMA U YOeruUMa 00800U 00 OKOHYAFA Chopa usmely
U3BPUIHO NOBEPUOYA U UBPUIHOZ OVIHCHUKA, A Y CTYYAJY HAMUDErbA ROBEPUOYA U
00 npomere eracruxa kanumana. Kanuman merna mumynapa ceojune, 0OHOCHO U3
cojuHe U3BPUIHO2 OVICHUKA Npenasu y CEOJuHy Kyhya Koju, nopeod GIACHUYKUX
cmuue u ynpasasauka npasa. Egexmu o6oe nocmynka ozneoajy ce y eehoj npasnoj
cucypHocmu  NpuspedHux  cyojexama, YKpYnmagary Kanumana u - opocem
NpUBPEOHOM pacmy.

Kawyune peuu: nocmynax uzepuierba u obesbeherna, akyuje, yoeau

1yBOA

IIpobmeM TUKBHIHOCTH W HEeMOTYNHOCTH HaIUiaTe MOTPaKWBama jelIaH je
on Hajeehmx mpobiema noMahux HpUBpeIHUX cyOjekara. 3aKOHCKO ypeheme
MuTama HamlaTe TOTPAKUBAKA OJf HM3Y3€THE € BAXKHOCTA 32 YPEIHO
OCTBapWBame MpaBa U obaBe3a YHyTap jeHOT MPABHOT CHCTeMa. YKOJIHMKO HeE
Ou TocTojana 3aKoHOM ypeheHna MaTepuja U3BpIIeHa ca IPOMUCAHUM CHCTEMOM
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TIPUHYIHE HaIIaTe TOTPaXKUBaka, MMOCTABIIIO OU ce uTame edekaTa U IejCTBa
MpaBHE CUTYPHOCTH YOIIIITE.

IpeaMeTHA OGNACT je peryiucaHa 3akOHOM O M3BpLICHY H obesbehemy’
qHjUM je JOHOLICEHEM IIpecTao xa Baxu 3akoH u3 2011.romuue.” Hajpaxuuju
IIUJBEBH JOHOIICHa HOBOT 3aKOHA OWK cy noBehame eQruKkacHOCTH MOCTYITKA U
3allITUTa TPaBHE CHUTYPHOCTH, Tpe CBera W3BPIIHMX IOBEpHUiaa Kpo3
M3BECHU]Y MOTyhHOCT Haruiate MOTpakWBama, YBOHCHEM HOBOT HWHCTHUTYTA
»JABHH W3BPIINUTEh". 3aKOHOIABAIl j€ 3a pPa3juKy OJ MPeTXomHo Bakeher
3aKOHA Harjacuo jaBHY (YHKIIHM]Y HHCTUTYTa U3BPIIUATEIhA.

[IpaBHO OKpYXEHE MTOCIOBakHA MPUBPEIHUX APYIITaBa CTBApa CUTYyaIHje Y
KOjEMa C€ TPUBPEAHO APYIITBO YECTO I0jaBJbyje Kao HW3BPIITHU ITY>KHHUK. Y
cllyyajy Jila TPUBPEJHO JAPYIITBO pAaclojiake HOBYAHWUM CpEACTBUMA Ha
MOCJIOBHOM payyHy, IITEAHUM YJI03uMa y OaHIM, Mocelyje MOKpEeTHE CTBapH,
HETMIOKPETHOCTH, aKIMje H yAelde Yy JPYI'MM TMPHUBPEIHUM JAPYIITBAMA,
M3BPIICH:E Ce CIIPOBOAM Oe3 Temkoha.

300r nubepanu3aiyje yclioBa 3a OCHHUBAHkEC MPUBPEIHUX JAPYIITaBa mpemMa
3aKOHY O IPUBPEIHUM APYIITBHMA® YECTO CE Y MPAKCH JeIIaBa Ja IOCToje T3B.
»(DaHTOMCKa" MpHUBPEIHA IPYIITBA KOja HEMajy HUKAKBy MMOBHUHY M Ha KOjUMa
Huje Moryhe cnpoBecTH u3BplieHkhe. Kaa padyH mpHUBpPEIHOT IPYIITBA HUjE Y
Onmokagy HajeQUKacHMjM HAa4YMH HAIUlaTe HOBYAHOT TMOTpPaKUBama je
CIpoBoljerme W3BpIICHa Ha CpEICTBHMMAa ca Tekyher padyHa, MPEHOCOM
HOBYAHHMX CpeJCTaBa Koja ce BOJIE Ha padyyHy Koja OaHke (cpeiacraBa u3
IITEJHUX yJIOTa UK ca TeKyher padyHa).

Hannata HOBYAaHUX MOTpaKMBarka Ha MOKPETHUM CTBapuMa Hajuernhe ce
npUMerbYje KaJ W3BPIIHM TMOBEpHJAll CMaTpa Ja W3BPIIHU Jy)KHHUK HeMa
JOBOJBHO CpEICTaBa Ha padyHy M3 KOjU C€ MOXKE H3BPLIMTH IIEJIOKYITHO
HaMHpe’me, Tako Ja MOpeA MpeHoca HOBYAHUX CpeAcTaBa Koja ce BOAE Ha
padyHy Konx OaHKe, CYICHIWjapHO NIPEIIOKHA M TMPONajy TOKPETHHUX CTBAapH
W3BPINHOT JY)XKHUKa J1a OW ce Ha Taj HAYMH W3BPIIHU JY)KHHUK HAMHUPHO Y
LENOCTH. Y CUTYyalWju KaJ WU3BPIIHU TYKHUK HE MOCTYje JTUKBUIHO U KaJl Ce
MOXKE OYEKHBATH OTEKaHA HAIlaTa HOBYAHOT IOTPAKWBamkha, W3BPIIHU
TTOBEpIIIAIl HajuerThe mpeiake U3BpIIeHE Ha IEIOKYITHO] MMOBHHHU U3BPITHOT
JY)KHHUKA IITO MOApPa3yMeBa HE CaMO HOBYAHA CPEJCTBA U MOKPETHE CTBapU U

! 3akon 0 m3BpIIERY 1 06e36ehemy ,Ci1. rnackuk PC* 6p. 106/2015.

2 3akon 0 m3BpuICHY U 06e30ehermy ,Ci1. riackuk PC* 6p. 31/2011u 99/2011 ¢ mamem

tekcry: 3UO).

*H. Bomwupora, Ilonooicaj jasHoe uzspuumena 'y Hosom 3axowny o uzspuiersy u obeszoeljery,

IpaBo u npuBpeza op. 4-6, 2016, 44@ nasse.

* H. Illapkuh, M. Huxomuh, Msepuerse y mpeosunckum cmeapuma, 1IpaBHa pujeu op. 20,
2009, 11 nasmse.

® 3akoH O mpHBpemHEM ApymTBEMa ,CiyxOenn rmaceuk PC* 6p. 36/2011m 99/2011,
83/2014 -p. (v naseem texcry: 3OIT]T).

® M. Bacusbesuh, Koynanujcko npaso: npago npugpednux opyumasa, beorpan, 2015, 30.

20



MwupjaHa KHexesuh, M3Bpuere Ha akumjama u yagenuma (ctp. 19-35)

HETIOKPETHOCTH, Beh M ymerne, XapTHje OJ BPEOHOCTH, aKIUje W Jpyre
(MHAHCHjCKE WMHCTPYMEHTE W3BPIIHOT Jy>)KHUKA Yy JPYTUM TPHUBPEIHUM
cyOjexTuma.

IIporec mpuBaTu3anmje Koju jorn yBek Tpaje y Pemybmumu CpOuju yTuiao
je ma Bemukw Opoj ApyIITBeHWX Impedy3eha 3a TuTynape cBojuHE mOOHjE
(¢M3nUKa JUIla WIK MPUBPEIHA JPYINTBA Ca MPUBATHUM KallUTaJIOM, OJHOCHO
aKiujaMa U yIeduMa y MpHBAaTHO] cBOjuHH. Kao CpeicTBO M3BpIICH-a CBE
yemhe ce I0jaBJbyje M3BPIICHE MPOJAJOM aKiMja Kao (UHAHCH]jCKUX
WHCTPYMEHATa WM3BPIIHOT JY)XHUKA, MPOAAjOM Yiela H3BPIIHOT Ty)KHUKA Yy
MPUBpPEIHUM CyOjekTUMa. M3 HaBeJACHHWX pa3iiora 3aKOHOAABAIl j& TPOIHCAO0
rmoceOHa MmpaBuiia Koja peryJInIly OBy BPCTY H3BpIICHA.

[Mutame wW3BplICHa Ha aK(UjaMa H yAelrMa [0 MHIUBCHY ayTopa,
MpEeICTaBJba jEHO Off CIIOKCHUjUX HAauWHA HAMUPCHA IMOBEPHOIIA Y U3BPIITHOM
MOCTYIIKY, TMOCMATPaHO ca acleKTa 3aKOHOJABHE DErysiaTHBe W MOTYHHOCTH
IEeHE MOTITyHEe NMIUIEMEHTaIje y pakcu. M3 Tor pasiora, EeHTPaTHO MECTO Y
pajgy HaKOH yKa3WBama Ha OIIITe KApaKTEPUCTUKE MOCTYNKa HM3BPIICHA U
o0e30ehema, 3ay3umMa TNpHKa3 CHEUU(UYHOCTH IOCTYNKAa W3BpIICHA Ha
aKIyjama ¥ yAelInMa U FeTOBOM pPealli3allijoM HacTaauX MpaBHUX JI¢jCTaBa.

II OMLWITA PASMATPAA O NMOCTYINKY U3BPLUEHA U
OBE3BEBEHA

[Nocrynak u3Bpiema u ode36ehema je moceOHa BpcTa CyICKOT MOCTYIKA Y
KOME CYyIOBH W jaBHM HW3BPIIUTECIbM HAMHUPY]y MOTPAKUBAKa HW3BPITHHX
OBepHIIALia IPHHYAHAM ITyTeM.® OBaj MOCTyIaK ce 0ashpa Ha HAdYeIHMa Koja
Cy MHAYe 3aCTYIUbEHA Y MAPHHYHOM TOCTYIKY.? [la GM MOCTYHAaK M3BpIICHA U
obe3behema yommre OMO TOKpeHYT, awie Koje mokpehe mocrymak mopa
JIOKa3aTH CBOj TPaBHH HWHTEPEC IIOCTOJalbeM W3BPITHE WU BEPOIOCTOjHE
WCTIpaBe, M3 KOI pas3iiora je Havejo MPaBHOT WHTEpeca jeJHO O]l OCHOBHHX
Havesia U3BPIITHOT TOCTYIIKA.

VY ckiagy ca HadelIoM IMMHCMEHOCTH, TOCTyMaK W3BpIIcHka U obe3behema
nokpehe ce MoAHOIICHEM Mpenjora 3a M3BpLICHE U 00e30eheme, o1 cTpaHe
W3BPILHOT MOBEPHOLA HA OCHOBY M3BPILIHE WM BEPOJOCTOjHE MCIPABE KOje ce
Kao TIPUIIOT JIOCTaBJhajy y3 mpemsor. [Ipeior 3a u3Bplickhe Mope] 03HaYCHa
M3BPIIHOT MMOBEPUOIAa M U3BPIUIHOT JTYKHUKA, BUCUHE TOTPAXKHBAKA, H3BPIITHE
WM BEpPOJOCTOjHE HCIpaBe M CpeACTBA M3BpIICHa M 00e30ehema, Mopa na

" E. Jaxormn, M. Kuexesuh, Post-Crisis Structural Imbalance - the Case of Berp:
Contemporary Issues in Economics, Business and ddament - EBM 2012yp. B. ba6wh),
Exonomcku ¢akynrer Yuusep3utera y Kparyjesity, Kparyjesar 2013, 241u nasse.

8 By, wr. 13HO.

°H. [lapxuh, M. Hukommh, Hauena uzspuwnoz nocmynxa, y. Vzspmasarme omiyka yp. (H.
[apkuh), I'nocapujym, beorpax 2008, 7-14.
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caJp)K1 CBE OCTaJie 3aKOHOM IIpOIIcaHe eneMenTe. V3BpiHa ucmpasa Mopa J1a
Oyne cHaOaeBeHa KIIay3yJiOM HW3BPUIHOCTH. Y TOCTYNKY HW3BpLICHA U
obe3behema cxomHo Hadenmy QopMamHOr —JieraluTeTa HE MOXE Ce
NPEHCIUTUBATH WIM MEHAaTH W3BPIIHA HCIPaBa, OJHOCHO CYACKAa OIIyKa
JOHETa y HApHUYHOM HJIM APYTOM TOCTYTIKY.

[Ipenor 3a u3BpLIeHa, OAHOCHO 00e30ehema Kao U pelemhe 0 U3BPLICHY
1 00e30ehemy ocTaBibajy ce M3BPIIHOM NyXHUKY. [lomHomeme npemsiora y
UCKJBYUYHMBOj je HA/UIC)KHOCTH H3BPIIHOI MOBEPHOIA M TPEICTaBba HETOBO
JHMCIO3UTHBHO IPaBO KOje ce Orjiefa y TOME Ja caM H3BPIIHH IOBEpHJIALl
ouTydyje na jau he mpoTHB M3BPILIHOT Jy>KHHKA MOAHETH MPEUIOT 32 H3BPIICHE
WK yonTe Hehe MOHEeTH MPEeAsIoT 3a H3BPIICHE.

W3BpIIHN MOCTYyMaK ce MOXe IOKPEHYTH U IO CIY>KOEHOj Ty)KHOCTH CaMo
y 3aKOHOM TmpenaBuheHHM CIydajeBHMa KaJa je MCKJbY4eHO  Hayelo
JMCIO3UIIMj€ U CTyIIa Ha CHAry Haveno oduiujenHocTy. [loctynak n3spiiema u
obe36ehema o ciry:x0eH0j AyKHOCTH ToKpehe opraH KOju je JOHEO HU3BPIIHY
ucrpapy (Hrp. 30or Herrahama HOBYaHE Ka3HE WIIM CYICKUX Ka3HH, 300T
HEO0/1a3MBama CBEI0KA Ha CY/ICKH MO3MB, HIP.).

IIpema paHMjOj 3aKOHCKO] PETyJAaTHBH y W3BPIITHU IIOCTYMaK Cy OWIH
YKJbYUCHH CYICKH M3BPLIMTEIbU M NpUBaTHH U3BpimTesbu. Cyn je oapehuBao
U3BPILICHE OCHM Y CITydajeBUMa MPONUCAHUM 3aKOHOM (HAIuiaTe MOTpaKUBamba
3a M3BpIICHE KOMYHAJIIHE M CPOAHE YCIyre M H3BpIICHA pagd Nperaaje U
ofy3uMama Jerera M Bpahama pagHuka Ha pan). V3BpuiHM moBepwian je
onpehuBao HauMH CHpoBOherma W3BpLICHA W Yy MPEIUIOTY 3a H3BPLICHE
M3jalrmaBao ce Ko he CIpoBECTH W3BpIICHE. CyI WM M3BpmHTeSb. OBakBa
3aKOHCKa onpexda M Ha OBaKkaB HA4YMH JAe()UHHUCAHO TIPABO H3BPIIHOT
MOBEpHOLla MMaJo je Wb CTBapame NpaBHE Ipakce Koja Om omoryhmma
nperno3HaBame Oolber pelrema. ” Cyncka HAIIaTa MOTPAKHMBAKA CE TOKA3ala
Kao Hee(ukacHa, HEM3BECHA M HEEKOHOMHYHA INTO je MMAJIO0 3a MOCIEAUILY
(haBOpH30BamLE AYKHHKA Y OAHOCY Ha TIOBEPHOIA. " JelaH O pasliora MpoMeHe
M3BPIIHOT 3aKOHOJABCTBA j€ YIPAaBO Taj LITO C€ Jaje MPEIHOCT Y 3aIlTHTH
U3BPIIHOT JAYKHHMKA, IOTO j€ Yy CYHNPOTHOCTH Ca TPXKUIIHUM MPHHIMIA
€KOHOMH] € jeqHE 3eMIbE.

Hos 3akon o m3Bpiemy u o6e30ehery nurame HaJJICKHOCTH j€ ypenuo
TaKo Jia jaBHOT M3BpIIUTEIbA oapel)yje Kao HocHOLa MCKIbYYMBE HAIUICKHOCTH
3a crpoBoljere M3BpIICHA Kox HajBelier Gpoja cpexcraBa msspiema.’? Ca

10y, Boaupora, op.cit.,441.

1oy Hapxuh, M. Hukomuh, Ocmeapere Hosuanoz nompasuéarea y mpeOSUHCKUM
cmeapuma, y. DyHKIHOHWCAC TPaBHE CIyXOe y TPHBpemHHM apymiTBuMa (yp. 3.
Ierposuh), [puspena komopa beorpan, beorpan 2008, 182-221.

12 Peq je macTaBky TEHZCHIWje KOja je TPUCYTHA W YIIOPEIHOM TIpaBy, a Koja ce Ha3WBa
HAejymimjamsarmja usspuiewa’. Bumern A. Jamercku, Dejudicialization of Enforcement
Function: Comparativelegal Study y: Civil law forum for South East Europe : collectiof
studies and analyseg( A. Hynu, M. Opmih, C. Ileposuh), Centre for South East European
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Jpyre CTpaHe, CyJ je UCKJbYYHBO HAaJJIC)KaH 3a CIpPOBOlEHmE HM3BpIICHA KO
NOjeMHNX CpeACTaBa H3BpIIeHa.'> O MHpe/Iory 3a H3BpLICHE OIIydyje
UCKJBYUYHMBO CYyIl, OCHM H3BpIICHA paid Haljare MOTPaKMBama 3a M3BPIICHE
KoMyHalHe U cpojHe yciyre. Cya oluiydyje O MpPEAJiory 3a H3BpIICHE Ha
OCHOBY M3BpIITHE MJIM BEPOIOCTOjHE HCIpaBe M MPEAiory 3a ode3deheme, M0k
JjaBHU M3BPIINTEJb OAJYYYje O IPEAJIOTY 3a U3BPLICHE Ha OCHOBY BEPOJOCTOjHE
WCIPaBe pajii HAMUPEHa HOBUAHOT TOTPAKMBaKka HACTAJOT M3 KOMYHATHUX
yCIyra W CPOJHHX JenaTHOCTH. ~ HOB 3aKOH y OJHOCY Ha IPeTXoaHo Baxeh,
HUje HUINTa HOBO JIOHEO MO NHTamy OApehuBama H3BpLICHA M PACIOCTH
HaAJeKHOCTH u3Mel)y cyaa W jaBHOr W3BpIIMTEsha. AJM, jacHO je [1a
MPOIINPUBAE HAJJICKHOCTH, TMoBehame OJTOBOPHOCTH M IMOOMITPABAE
yCIIOBa UMEHOBaa jaBHUX W3BPIIUTEhA 32 CIPOBOheme M3BpIIEHa, MOXKE J1a
ce TyMadd Kao MPUCTpacaH CTaB 3aKOHOJIABIA [ j€ TaKaB CUCTEM OOJbU.

Kanma cyn nmonece pememe 0 M3BplIekhy Win o0e30ehemy, cripoBoau ce
M3BpIICHE. Y peliehy 0 U3BpIIEHY oipehyje ce ma u3BpIIeHe CIIPOBOAN jaBHU
W3BPILUTEb KOTA j€ M3BPIIHYU MOBEPHIIALl HA3HAYNO Y MPEIJIOTY 33 H3BPIICHE.
V pememy ce o0aBe3yje U3BPLUIHMA AY>KHUK 12 HAMUPH TOTPAKUBAKE U3BPIIHOT
MOBEPHOIIa Y POKY OJ] 0OCaM JiaHa O]l JaHa JOCTaBJbarba Pelickha ca OAMEPCHUM
TPOIIKOBMMA TOCTyNKa W onpel)yjy cpencTBO M NpeaMeT HU3BpLIeHa paau
HAMHpEHa TOTPAKUBAHA H3BPIIHOT IOBEPHONA M TPOIIKOBA MOCTYIKA.'
W3BpurHy mocTymnak je XuTaH U HHje JO3BOJHEH 3aCTO] Y IMOCTYNKY y CKIATy ca
HayvelnoM XHUTHOcTH. Takohje cy mpenBulleHM KpaTKH POKOBH 32 IOCTYIAHkE
CTpaHaka ¥ cy/aa,'® OJHOCHO jaBHOr M3BpIIMTE/hA y CKJIALy Ca HAYENOM
3alITHTE IpaBa Ha Cyljerbe y pasyMHOM POKY' Ha Koje CY[I Ia3H IO CIIYXKOCHO]
Y KHOCTH.

VY mocTynky u3Bpuema U obe3dehema cyn U jaBHU U3BPLINTEIb OAIYUY)y
JIOHOLICHEM pelliekha W 3aKjbydyaka. PememeM ce ouydyje O Hpeasiory 3a
U3BpIICHE Wik 00e30eherme, 0 MPUroBOpY, O XKaJIOH U O IPYIHMM CiIydajeBHMa
Koje 3aKkoH mnpensuha. 3akIbydyKkoM ce Hallake Mpey3uMarhe N3BPINHUX pallibu
1 YIIPaBJbakhe U3BPITHUM ITOCTYIIKOM.

lapannyja 3amTrTe MpaBa v MOMITOBAaka 3aKOHA CY TIPABHH JICKOBH: JKaiba
¥ TIPUTOBOP, K0 OJIpa3 Hayela JMBOCTEIICHOCTH TMocTynka. JKambom ce mobuja
MPBOCTENICHO pELICHEe OCHM aKO 3aKOHOM HHje Jpyraddje MpeaBuleHo.
[IpuroBop ce MOAHOCH MPOTHUB PEUICHA JAOHETOT O MPEAJIOry 3a W3BpIICHE Ha
OCHOBY BEpOJIOCTOjHE WCIIpaBe, MPOTHB JIPYTUX pEliekha MPBOCTEICHOT CyJa

Law School Network, Skopje 2014, 401-409.
13 By, un. 4,c1.13H0.

1 By, wr. 3cr. 2-33U0.

15 Bup, w. 397cr. 231O0.

By, wm. 15c¢r. 43H0.

Y Bun, wr. 16¢t. 23M0.
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HIIM jaBHOT M3BPIINTEIbA OAPECHUX 3aKOHOM M Kao mpurosop Tpehnx mma.'®
[IpuroBop u xanba Ha peuIeHmE A03BOJHEHH Cy CaMO HM3Y3€THO Y 3aKOHOM
npesulennM  ciydajeuma.’® ITIpoTHB 3aKk/bydka HHCY JO3BOJBEHH HH
IpUTOBOP HU kanba. [IpuroBop wim xanda Koju Cy MOJHETH MPOTHB 3aKJbydKa
ombaiyjy ce y pelmemy WIH 3aKJbydKy KOJUM C€ OKOHYaBa W3BPIITHU
nocrynak.”’ JelMHO MPaBHO CPEICTBO Koje MPEOCTaje y OBOj CHTYALMjH jecTe
3aXTEB 3a OTKJIAKkamke HENMPaBUWIHOCTH. CTpaHKa W YYECHHUK y TIOCTYIIKY MOTY
3aXTeBaTH Jla c€ OTKIIOHE HEMPaBMUIIHOCTH KOje Cy HacTajie y TOKY M IMOBOJOM
cripoBohema u3BpIIeHa. HelmpaBIHOCTH MOTY Jia ce cacToje O HEJOHOIICHa
OITyKe ¥ TMpedy3uMarba HIIM IpONyINTama paame.”. Bpahame y mpehaurme
CTame M PEKU/I MOCTYIKa MOTYhH ¢y caMo MU3y3eTHO.

Hadenom mpuoputera y U3BpIIHOM MOCTYIIKY PETYJIHCAH je 0JTHOC n3Mely
BUIIIC W3BPIIHHUX IMOBEpUJAlda KOjU KOHKYPHIIY Y OCTBapemy IMOTPaKUBaHkha
nmpeMa WCTOM W3BPIIHOM JIY’)KHUKY MM Ha KCTOM MPEJMETy W3BpIICHA.
[Mpeamern ce y3umajy y paja mpema penocieny mnprjeMa. Buine u3BpmrHHX
MOBepMJIala Koja uMajy MoTpakMBama IpeMa UCTOM H3BPIITHOM JYKHHUKY W Ha
HCTOM TIPEAMETY U3BPIICHA HAMUPY]Y C€ MpeMa Peocieay KOjUM Cy CTEKIU
MPaBo Ha HAMUPCHHE.

CpenctBa wm3BpIeHa Cy pajmbe KOjUMa Ce HaMHpYje TOTPAKUBAKE
M3BPIIHOT TIOBEPUOIIA: MPOAaja HEMOKPETHOCTH, Mpojaja IMOKPETHE CTBApU
W3BPINHOT JIY’)KHUKA, TPEHOC HOBYAHOT MOTPAXKUBAKa H3BPIIHOT JYKHUKA,
MPEHOC 3apajie M3BPIIHOT JY)XKHUKA, MPEHOC HOBUAHWX CPEJICTaBa HM3BPIIHOT
Jy’)KHUKA KOJ OaHKe, IPEHOC CpeJICTaBa ca IMITeIHOT yiora Win Tekyher pauyHa
V3BPIIHOT AYXXHUKA, TMponaaja (UHAHCHJCKHX WMHCTPYMEHATa W3BPIITHOT
Ty’)KHHAKA, TIpojiaja yaela y IPUBPEIHUM CYOjeKTHMa M MPEHOC MOTpakhBarmba
M3BPIIHOT TY)KHUKA Ja My C€ MpPEeajy WM HUCIOpydYe MOKPETHE CTBApH WU
npeia HeMOKPETHOCT.

[Ipenmer u3BplIeHa Cy CTBAPH U TpaBa U3BPIITHOT JYKHUKA HA KOjUMA ce
CIIPOBOJIM M3BPIICHE OCUM OHHX KOja Cy 3aKOHOM H3y3€TH O] H3BpIICHA.
(DUHAHCHjCKH MHCTPYMEHTH W YJCIH C€ jaBJbajy Kao MPEJAMET H3BpIICHA Y
CIy4ajy Kajga W3BPIMHU TY)KHUK pacrojake (pUHAHCH|CKHMM HHCTPYMEHTHMA,
OJTHOCHO yJIelTiMa Y HEKOM TIPUBPEHOM JIPYIITRY, a TIOBEPUIIAIl y MPEUIOTY 3a
M3BpIICHE KAao CPEACTBO H3BPIICHA ONPEASIA TPOAajy (UHAHCH]jCKHX
WHCTPYMEHATA U3BPIIHOT Ty>KHHUKA U/WIK TIPOJIajy yAeaa U3BPIIHUX JTyKHUKA Y
TIPUBPEIHUM CYOjeKTHMA.

18 By, wi. 1083M0.

19 Bun, wr. 10crt. 23U0.
20 By, wn. 243U0.

21 By, . 1483M0.

2 By wi. 28-29310.
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III N3BPLUEHE HA AKLIMJAMA

3akoHCKMM ypehemeM mHTama MpeHoca XapTHja OJ BpPEAHOCTH U
JIOHOIIICHEM 3aKOHA O TPXKHUINTY XapTdja oOJl BPEJAHOCTH W JIPYTHX
(QMHAHCHjCKMX HHCTPYMEHATa,” YCBOjeH je HOB TEpMHH “(DHHAHCH]CKH
urctpyment” (enri. Financial instrumentgpan. instrument finansienx xa taj
HauMH oMoryheHo yBoljeme XxapTuja O BPEAHOCTH KOj€ HEMajy BHIIE
MaTepujanHn o6muk.2*

OuHAHCHUjCKH HWHCTPYMEHTH TIPEJCTaBJbajy TMPEAMET TproBama Ha
(PMHAHCHJCKOM TPXKHUINTY M OJf FHbUXOBE KBAHTUTATHBHE W KBAJUTATHBHE
KapakTepucTuke (pasyheHOCTH) 3aBHCH CTEIEH DPa3BHjeHOCTH (DHHAHCH]CKOT
CHCTEMa je/IHe TPXKHIIHE eKoHOMHUje.”” V3 CTaGMIIHO U caBpeMeHO (hMHAHCH]CKO
TPKUILTE, ca ypeheHUM MMPaBHUM CHCTEMOM 3aIITUTE CBUX YUYECHHKA HA HEMY,
Moryhe je CTBOpHTH IpeIyclIoBe 0P KHUBOT IIPUBPEIHOT PACTA jeIHE 3eMIbe. 2°

Y caBpeMecHHM yCIIOBHMa IIOCIOBama, 300r Op3WHE TNpUBpEIHE
TpaHCaKUMje W MOLITOBamka Hauesla ePUKACHOCTH CBE BHIIE j€ MPUCYTHO
MPAaBUJIO JIa C€ XapTHje 01 BPEIHOCTH EJICKTPOHCKHU U3/ajy U y TOj GopMu Boae
y IEHTpaTHUM peructpuMa. HoBe wuHPOpMATHUKE TEXHOJOTH]E MCEHA]y
TPaJUIIMOHATTHO MPABWIO Jla XapTHja Ha CHUMOOJMYAaH HAYHMH IPEICTaBIba
onpeheHo mpaso u na 6e3 oapelheHor MMCcMeHa HE MOXKeE J]a TIOCTOjH XapTHja OJf
BpeIHOCTH (IpolleC JeMaTepHjaln3andje XapTaje o BpeaHocT). Oarosop Ha
MUTalkE Kako MPaBHO OJAPEIUTH WHCTPYMEHATe KOjH MOTY Ja IOCTOje Y BULY
CJIEKTPOHCKOT 3amuca, 0e3 caMor MHCMEHa, je M3BPIICHO YIPaBO yCBajambeM
TepmuHa “QuHaHcHjckn uHCTpyMentr”.?’ Ha Taj HauMH ce y XapTHje Of
BPEIHOCTH YBOJIE U OHE XapTHje OJ BPEAHOCTH KOje HEMa]y BHIIIC MaTCPHjaTHU
o6nuk. Tpeba HamOMEHYTH Jja ce Y TEOpHUjH MpeUIaXy Apyraudju TEPMHUHH 3a
XapTHje OJl BPEIHOCTH Kao INTO Cy “BpeJHOCHH 3amuc”,’® Wiam “IpeHocHBe
BpEIHOCTH .

Uzpa3 ,punancujcku mHCTpyMeHTH  omoryhaBa Aa ce IOJ OBaj I0jam
MOJBEYy CBH MHCTPYMEHTH Koje Kommcuja 3a xapTHje oA BPEOHOCTH OApEId
Kao XapTHje O BPEIHOCTH, a TO Cy: (PMHAHCH]CKW WHCTPYMEHTH ca KOjuMa ce

23 33KOH O TPXKHMIUTY XapTHja O BPEAHOCTH M IPYTMX (MHAHCH]CKMX HMHCTPYMCHATA,
“Cyx6enu rnacuuk PC” 6p. 47/2006.

24 C. la6uh, Bankapcku nocrosu u nocnosu ca xapmujama o0 epeonocmu y Tpeonaypmy
I'pahanckoe 3axonuxa, [paau sxuBot Op. 11, 2014, 578.

%M. Jakmwh, Qunarcujcko mpoicuwime - unempymernmu u uncmumyyuje, Kparyjesau, 2016,
5-7.

% B. Ormanosuh, Cmare mpocuwima xapmuja 00 6peOHOCMU - 036UBHO 0PAHUYEIbE 3d
PAYUOHAIHO NOCI08Arbe NpuepeoHux opywmasa, Ilpaeo u npuspea op. 1-3, 2016, 17-20.
M. Muhosuh, Ilpuspedno npaso, Kparyjesar, 2010, 529.

2811, Jopanopuh, Emucuja epeonocnux nanupa, beorpan, 2001, 19.

29 M. Baprynosuh, IlpasHo-meopujcka u npakmuuna npoéremamura demamepujanusayuje
xapmuja 00 epeonocmu, beorpam, 1996, 11.
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MOJKE TPrOBaTH Ha OPraHW30BAHOM TPXKHUINTY; WHCTPYMEHTH KOjH ce€ U3/ajy Y
CepHjH M KOjU UMaolMMa J1ajy UACHTUYHA [paBa; HHCTPYMEHTH KOjU AOCIEBajy
y Iy’)KeM pOKY, Ka0 M WHCTPYMEHTH UYUjUM C€ MPUOABJhAEM HE CTHYC OMIIO
KakBO HMOBHMHCKO TIpaBO, Beh TIpaBO Ha CTHIAlkE JPYTUX XapTHja o
BPEOHOCTH. 3a pas3nuKy on (HUHAHCHUJCKUX WHCTPyMEHATa, XapTHje Ol
BPEIHOCTH C€ HM3/1ajy IMOjeJUHAYHO M MCKJBYYMBO CE€ OJHOCE Ha HEKO IMpPaBo
MMOBHHCKO TIPaBHE MIPHUPO/IE YHjU CE MPOMET 00aBJha BaH OEP3aHCKOT TPIKHIITA
W KOje WMajy 3a IW/b HCIymeme Tekyhnx obaBesa (MeHMIIA, TEPETHHIIA,
CKJTQ TUIITHHIIA).

VY 3akoHy 0 u3BpHIeHY U 00e30ehermy 3aKkoHOaBall Pa3IHIUTO JIehUHUIIIC
(MHAHCHjCKE WHCTPYMCHTAa M XapTHje OJ BPEIHOCTH W 3a IHUX IPOIHUCYje
Pa3INIHTE MMOCTYIKE U3BPIICHA.

3akoHOmaBall MOA  (DUHAHCHJCKUM  HMHCTPYMEHTHMA  IOApa3yMeBa
WHCTPYMEHTE TPXKUIITA HOBIA W Jpyre (QUHAHCHjCKE WHCTPYMEHTE Y
JeMaTepHjain30BaHoOM 00JIMKY onpeleHe 3aKkoHOM KojuM ce ypel)yje TpKHIITe
Kamurana, Koju cy ynucanu y llenTpanau perucrap, €m0 U KIUPUHT XapTHja
O]l BpE€AHOCTH.

3a pa3iauky oa (pMHAHCHjCKUX HMHCTPYMEHATa, XapTHje OJ BPEIHOCTH CYy
oapeheHe Kao MUCMEHE HUCTpaBe KOjuMa ce HUXOB H3AaBajian obaBe3yje na
HMCITYHH 00aBe3y YIIMCAHy Ha TOj HCIPABH HEHOM 3aKOHHTOM HMAOLLY. -

IMonazehu on neduuuiMje (GUHAHCH]CKMX HMHCTPYMEHATa IO 3aKOHY O
U3BpIICHY U 00e30ehermy, Haj3HA4YajHUjU (QUHAHCH|CKA HHCTPYMEHTH CYy
akuyje. AKiuje, Kao ¥ MpaBo U3 akKiluja, OCUM JIMYHOT MpaBa riiaca, ce Hajlase y
CII000THOM TIPOMETY .

C o003upoM mAa akiMje oapaxkaBajy NeO BJACHMIITBA Haa oapeheHum
MPUBPEIHUM JAPYLITBOM, 3aXBaJbyjyhl CB0jOj OCOOMHH Ja Cy JIaKO MPEHOCHUBE,
MPeACTaBIbajy MOTOIHO CPEACTBO U3BPIICHA.

W3BpimHu moBepwian y3 Mpeuior 3a H3BpIICHE Npeaaje W JIoKa3 o
BJIACHUINITBY W3BPIIHOT Iy)KHHKa Ha akiujama. Y TOCTYIKY OJIy4YHBama O
MPEJIOTy 3a W3BPIICHE pajll HAMHUPEHE HOBYAHOT IMOTPAXHBAKA IPOJIajoM
aKuyja Kao (pUHAHCHJCKMX HHCTPYMEHATa MECHO je HaJUIeKaH CYI KOJH je
Ha/IJIeKaH 32 W3BPIICHE HA HOBYAHOM MOTPAXXKHBamky H3BPIIHOT JYKHUKA.
Pemewe 0 u3BpuIeHY MOpEA HM3BPIIHOT AY)KHHKAa W W3BPIIHOT IMOBEpHOLA
JnoctaBjba ce W lleHTpamHOM peructpy XapTvja O BpPEOHOCTH U
WHBECTUIIMOHOM JIPYIITBY KOjé BOJIW pavyyH (UHAHCHjCKUX WHCTpyMEHATa
M3BPIIHOT JTy)KHUKA.

3a pa3iuKy O] W3BpIICHA HA XapTHjH OJ BPEAHOCTH T/ TUICHUAOY BpPITH
JaBHU M3BPIINTEIb KOJH OJy3MMa XapTHjy O] BPEIHOCTH U3BPIIHOM JYXXKHHKY U
WCTY 3aJpKaBa, KOJ H3BpIIEHa Ha akiyjaMa Cyja y peliekhy O U3BPIICHY
Hanaxe lleHTpasiHOM perucTpy XapTvja oOff BpPEJHOCTH YIUC 3a0paHe

30 By, wn. 2,cr. 10-113U0.
31 By, wn. 256310.

26



MwupjaHa KHexesuh, M3Bpuere Ha akumjama u yagenuma (ctp. 19-35)

pacronarama (pUHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTHMA KOjU CY TPEIMET H3BpIICHA U
3aJI0KHO TPAaBO M3BPIIHOT MOBEPUOLIA HA IbHMA, U oJpelyje BIXOBY MPOAajy.

Pemewe o u3BpiIekhy Ha akiyjama 00aBe3HO CaAp KU IMOCIOBHO UME, UME
WHBECTUIIMOHOT JPYIITBA KOj€ BOAHM pavyyH (UHAHCH]CKHUX WHCTpyMEHATa
M3BPINHOT JY)KHUKa ¥ TOJAaTKe O HAMEHCKOM HOBYAHOM padyHy HW3BPITHOT
MOBEpHOIIa Ha KOju ce ymiahyjy HoB4aHa cpeacTBa A00WjeHa MPoAajoM aKIyja.
WHBecTHIIMOHO APYIITBO Kao OBJAIINEHM YYECHHK Ha TPXKHIITY KamuTana,
TIpeACTaB/ba OPOKEPCKO-AMIIEPCKO IPYIITBO W oOBJamheHy OaHKy, Ipema
3aKOHY KOjuM ce ypelyje TpxkuiuTte kamuTaia, kojuma je Komucuja 3a xaptuje
OJ BpPEAHOCTH H3Jalla JI03BONY 3a 00aBJbarkbeé HHBECTHLHUOHUX YCIyra H
AKTHBHOCTH.

N3 pemema o u3Bpiiewny y LleHTpanmHm perucrap XapTHja O BPEIHOCTH
YIUCYjy Cce APYTU TOJAlM NpeaBuheHU 3aKOHOM (Ha3uB Cyaa, OJHOCHO MMeE
M3BPIINTEIbA KOjH j€ JTOHEO PEeIIeHe, OJHOCHO 3aKJbyYaK; Opoj peliema; 1aTyM
TIOHOIIEHha Pelleha; EMUTCHTA aKIHja Ha KOjIMa Ce YITUCYje 3aJI0KHO IPaBo;
CFI (Classification of Financial Instrumenty xox u ISIN (International
Securities Identification Numbej 6poj akmmja koje Cy NpeaMeT 3aJ0KHOT
nmpaBa, IOCIOBHO, OJHOCHO JIMYHO HME 3aJI0KHOT JY)KHUKA, BHCUHY
NOTPaXKMBAKHa 3a KOje ce BpuI 0be3deheme).*

Lentpanuu peructap XxapTuja oIl BPEIHOCTH HCTOBPEMEHO ca YIHCOM
periema 0 HW3BpIICHY, VIUCYje W 3a0paHy pacmojarama akildjama Koje Cy
MpeaMeT H3BpIIeHha W 3AT0KHOI TNpaBa W3BpIIHOT moBepuona. O mponaju
aKIja 3aKkJbyyak JOHOCH jaBHHM M3BPLIMTEJs HAaKOH mTO ra LleHTpamHu
perucTap xapThja o BPEIHOCTH 00aBECTH Ja je M3BpIIEH ymuc 3abpaHe
pacroyarara ¥ 3aJIO)KHO TIpaBo. Ilpomajy akmuja BpITH WHBECTHIINOHO
IpyWITBO KOje€ BOAM padyH (PUHAHCHjCKUX HHCTpyMEHaTa HWHBECTHLUOHOT
IOy’KHHKa, Y CKJIaJy ca MpomnucuMma Koju ypelyjy TpXumTe KamuTaia, Tj. Ha
peryIucaHoOM TPXKHIITY WA Ha MYJITHIATEPAITHO] TPrOBAYKOj TIIATQOPMH.

Y CBUM OCTaMM THTakBAMa BE3aHUM 3a TMPoaajy (DHHAHCH]CKUX
WHCTPYMEHATa U HaMHpPEHa M3BPIIHOT TIOBEPUOLA U3 MPOAAjHE LeHe, 3aKOH O
M3BpIICHY U 00e30ehemy mpenuha CXOaHy NMPUMEHY OAPEION O W3BPIICHY
paj HAMHpEEba HOBYAHKX TOTPAXKHBAA HA IIOKPETHO] cTBapH (wi. 218-255)°

3a pasznuky ox (MHAHCH]CKUX WHCTPYMEHTA KOjU HUCY MPEIMET TProBUHE
Ha PETryJIMCaHOM TPXKUIUTY WM Ha MYyJITHJIATEePajHO] TProBaukoj miaTdopmu,
KOJU C€ IO MPETXOJHO HM3BPIICHO] MPOLCHH HUXOBE BPEIHOCTH UCKJBYUHBO
npozmajy #a OTL] tpxwmmry,* aximje ce mpomajy ma OTL] TpxumimTy camo

%2 By, w. 3143H10.

% By, w. 3173H0.

34 OTL] TpsKHILITE je CeKyHIAPHO TPIKHUILTE 32 TPrOBaE (PUHAHCH]CKIM HHCTPYMEHTHMA Koje
HE MOpa Ja HMMa OpraHu3aTopa TPXKHUINTA M YHjU CHCTEM TProBamba, MOApa3yMeBa
mperoBapame u3Mel)y IpoaBiia U Kyriia (PUHAHCHjCKUX WHCTPYMEHATa y by 3aKJbydeHha
TpaHCAKIH]C.
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W3Yy3€THO, TI0 TIPETXOJTHO U3BPIICHO] MPOICHH HHUXOBE BPETHOCTH O] YCIIOBOM
Ja Mpojaja Ha PEryJIMCaHOM TPXKHUIUTY MM Ha MYJITHIATEPAHOj TProBaydkoj
mnatdopmu O6yae Oesycrnemna. [log Bpennouthy ¢puHaHCHjCKMX WHCTpyMEHATa
KOjH ce KOTHpajy Ha Oep3u Mmoapa3zyMeBa ce lhHUX0Ba IMPOCEYHA IIeHa Ha Oep3n y
MOCJEIbUX TPHUJIECEeT JaHa Npe TNpolleHe, yTBpheHa Ha OCHOBY Oep3aHCKOT
u3BeIITaja. Y OCTAIMM ClydajeBHMMa jaBHH H3BPIINTEJb IMOBEpaBa MPOLECHY
JUIMMa OBJAIINCHMM TpeMa TNpomHMcuMa Kojuma ce ypehyje mnurame
MPUBPETHUX JIPYIITaBA.

Kynuu akuuja u3 emuchje akuuja, Kao W Kyluy aklyja Ha CEKyHIApHOM
TPKUILTY, WK CTULAOLH aKIHja M0 OCHOBY U3BPIICHE Y U3BPIIHOM MOCTYTIKY,
WIA TIO0 JPyroM OCHOBY ymucyjy ce y lleHTpanHum perucrap XapTja o
BPEIHOCTH y CKJIaay ca 3aKoHOM Koju ypelyje TpKumTe XapTHja O
BPEIHOCTH. AKIHUje Cy XapTHje Off BpEAHOCTH Ha MME, ajli c€ HEe MPEHOCE IO
MpaBUIIMMA 33 TIPEHOC TaKBE BPCTE XapTHja OJ BPETHOCTH. Y OBOM CIy4ajy He
puMeyje ce 1ecuja, Beh mHmocupame ca ymucoMm Ha padyH y LleHTpamnom
perucTpy.

Y Teopuju TMOCTOje paszIMyUTa CXBaTama IO MUTAaky NpaBHE MPHUPOIC
ynuca. Munbema cy TojieJbeHa OKO Tora Jia JIM je KOJ| yIuca akiyja ped o
JEOHOCTPaHOM TPaBHOM akKTy, /IBE HE3aBHCHE H3jaBE BOJbE WIIM APYLITBEHO-
MPaBHOM 3aj€AHUYKOM aKkTy. HajBuie aprymeHara uMa CTAaHOBHLITE A4 j€ YIIUC
aKIuja, Kao MpaBuIlo, IOHY/A 3a U3BPIICHE YITHUCAHOT YTOBOPA.

IV U3BPLUEHE HA YAEJIUMA

Wsppimieme Ha ynenmMa |y TPUBPEAHOM JIPYINTBY MOJpa3ymeBa
CIIpOBOljerhe M3BPIIHUX PaJbU KOje ce OJHOCe Ha IUICHWAOY yJiena, YIHC
3aJI0HOT TpaBa Ha yzemy, IPOLeHy BPeIHOCTH yena 1 poAajy yiaena.

UzBpiieme Ha yaelry MOXe ce CIPOBECTH KaJa Ce Kao M3BPIIHU IYKHUK
MOjaBU JIPYIITBO Ca OTPAaHHMYCHOM OJIT'OBOPHOINNY, KOMAHJWTHO JPYIITBO U
OpTayvKO APYIITBO.

Pemewe o um3BpumIcHY Ha yaAelny JOCTaBjba CE HM3BPLIHOM MOBEPHOILY,
M3BPIIHOM IY)KHUKY W ATCHIMjH 3a TPHUBPEIHE PETUCTpPE, KOja Yy pEerucrap
3aJore YIHCyje pelliekhe O HW3BPIICHY Ca CBHUM CIEMEHTUMA KOje 3aKOH
npenBuha (Ha3MB cyna KOjU je IOHEO pElICHEe O M3BPILICHY; MOCIOBHU OpOj
peliema O HM3BPUICHY; BUCHHY NOTPaXKMBama, MOCIOBHO WME MPUBPEIHOT
IpYIITBA HA YHjeM yIEIy C€ CIPOBOIM H3BPIICHE; YACO KOJH j& TPEeaMeT
U3BpLICHA; MMOCIOBHO MME HJIM UME U TPE3MME HM3BPIIHOT TY)KHUKA; HaTyM
JIOHOIIEEA PELICHhA O H3BPLICHY). >

HctoBpeMeHO ca pememeM O U3BpHICHY Ha yneny, y Perucrap 3arnore
VIHCYje U 3aJI0’KHO MPaBO M3BPLIHOT MOBEpHOLA Ha yaeny Aok ce y Perucrap

%3, Apeuth, YVaue akyuja u ynucnu yzosop, Tpaso u npuBpera 6p. 4-6, 2016, 41-42.
36 By, wi. 319c¢r. 23M0.
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MIPUBPEIHNX CyOjekara 3a M3BPIIHOT Iy)KHWKA YNHCYje IUICHHmOa yjena,
3a0enex0a MoKpeTama U3BPITHOT MOCTYIKA Paiv IpoJiaje yaea.

Kao u ko mpolieHe MOKPEeTHUX CTBApH, Ha MPOICHY BPEIHOCTH U TPOAjy
yJiena CXOHO ce MPUMEKY]y oJipende 0 H3BPIICHY paJii HAMUPEHA HOBYAHOT
MOTPAXKUBaka HA IOKPETHUM CTBapuMa.

Yaeo unaHa IpymITBa MOXKE C€ CIO0OAHO NPEHOCHUTH aKO 3aKOHOM,
OCHMBAaYKMM aKTOM WM YrOBOPOM 4IIAHOBAa JpPYINTBA HHjE Jpyradyuje
onpeheno.*®

UnaHOBH JIPYIITBA Ca OrPAaHUYCHOM OJTrOBOPHOIIhY MMajy IMpaBoO Ipeue
KYIIOBHHE KOJ HAMUPEHa HOBYAHOT MOTPAKHUBAKA MPOAAjOM yienaa.” 3aKoH O
MPUBPETHUM JPYIITBUMA, ojpeljyje na Koj mpojaje yJena 4iaHa JApymTsa ca
OrpaHUYEHOM OJI'OBOPHOIINY Y W3BPITHOM CYJICKOM IMOCTYIKY WIIH TOCTYIKY
BaHCYJICKOT HaMHpEHa, YWIAHOBU JPYIITBA MMajy IMPaBO Mpede KYMOBUHE U Y
OJTHOCY Ha Taj yIe0 3aap>KaBajy TO MPaBo.

3aKoH 0 M3BpIICHY U 00e30ehemy je meduHuCca0 MPaBHU PEXHUM MIPEHOCA
yiela HAa HA4YMH Ja HE Hapyld NPUHIUI 3aTBOPSHOCTH JpYIITBa ca
OrpaHMuYeHOM OAroBopHOINy y omHocy Ha Tpehe nune. [a 6u tpehe nmne
MIOCTAJI0 YjaH JPYIITBA ca OTrPaHWYCHOM OATOBOpHOIThy moTpeOHa je
CarjacHOCT BOJhE JIPYIITBA U WIAHOBA JIPYIITBA YaK M y MOCTYNKY MPUHYIHOT
M3BpIICHa Ha yaenuMa. Ha Taj HaumH ce 3ampaBo, HACTOjH Ja WIAHOBH
JpYIITBa CavyBajy JIMYHU KapakTep mUXoBHX MehycoOHmux omnoca. [TocTymak
IpaBa Mpeyer cruliama 00e30el)yje u MITUTH YWIAHOBE IPYIITBA Ol YK/bYyUHBaa
Tpehux HemoXesbHIX JINIA IO MPOLCHH WiaHoBa apyiTea.*t Kymar Moxe 6utn
WMEHOBaH O] CTpaHe JIPYIITBA ca OrPaHWYCHOM OJATOBOpHOMINY, y CKIamy ca
3aKOHOM, a VYMECTO JiaBama CarjlaCHOCTH JIPYIITBO Ca OrpaHuYeHOM
oaroBopHomhy Moxe Aa oapean Tpehe Juie Ha Koje MpeHoCcHal yaeaa MOxKe
NpEeHeTH YAEO, NpU YeMy NpPEeHOCHNAI yJesla MOXKE CBOj yIeo NPEeHETH
WCKJbYUYHMBO Ha TO Tpehe nuiie ¥ o1 THM UCTUM YCIIOBUMA.

3Haun, 4iaH APYIITBA MOXKE TpeheM JIMIy yCTYIUTH CBOj YIEO CamoO aKo
JPYIITBO, OJHOCHO WIAHOBM JPYIITBA HHUCY 3aWHTEPECOBAHU Ja Ta OTKYIIE.
YKONMKO BHWIE WIAHOBA JPYINTBA JKENM Ja OTKYNU TakaB yjeo, oHU he ce
CIIOpa3yMeTH O TOMe Kako he yjeo OWTH MoJie/beH. YKOJIHKO Ce HE MOTY
criopasymetH, yaeo he ce moaenutu mel)y mHMa cpa3MepHO BUCHHU HHXOBUX

%" By, un. 218-255H0.

3 C. Illoropo, O npasy cro60dnoz nperoca yoena y Opyuimey cd OpaHUHEHOM
o0zosopnouihy, Ipaso u npuspena 6p. 5-8, 2008, 100.

39 P. Iigeruh, Ipaso npeue kynoguwe y uzepwiHom nocmynky y Penyomuyu Cpbuju, y:
36opuuk pagosa IlpaBHor ¢akynrera (yp: M. Ilomoeuh), k. 4, IlpaBHu daxysrer
Vuueepsurera Hopom Cany, Hosu Canx 2014, 15 name.

“0 By, wi. 171301171

1 C. Iloropos, Ipaso npeues cmuyarsa yoera y Opyuimay ca ozpanuienom 002oeoprouihiy,
Ipasnu scusom 6p. 12, 2008, 21-29.

“2M. Bacwbesnh, Koynanujcko npaso-npaso npuspedmux Opywimasa, beorpa, 2014, 202.
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ynena y apymrBy. Mmanam mpaBa mpede KyImoBHHE yjella UMa IPBEHCTBO HAJ
HAjTIOBOJHHUJUM MOHYAMOLIEM Y CIIy4yajy Jla 0AMax HakoH 00jaBJbUBama KOjH je
MOHYIWNIAL] HajIIOBOJFHUjHM, a Tpe JOHOLICHAa 3aKk/bydyKa O TMPEHOCY yJena,
M3jaByU J1a KyIyje yIeo Mo UCTUM YCIOBHMa Kao M HajIIOBOJFHU]H TIOHYIMIIAIL.
JaBHM M3BpIINTEss TO3MBA MMAOIla TIpaBa Mpede KyMOBHHE yela Ja ce y POKY
0l OcaM JaHa MUCMEHO M3jacHH O HaMepH Ja KOPUCTH cBoja mpaBo. Vmaomu
mpaBa Npede KyHOBMHE yAeda, AY)KHH Cy JAa IOJIOKE JEeMCTBO MOJ HCTUM
yCIOBHMA Kao U JIpyTa JIHIA.

V NMPABHA AEJCTBA U3BPLUEHA HA AKUUWIAMA U YOENTUMA

CrpoBoljere MOCTyIKa H3BpIIcHa U 00e30cehema Ha (QHUHAHCH]CKUM
WHCTPYMEHTHMA U yAeIMMa MPOU3BOAN MPABHO JIEjCTBO HE CaMO 3a U3BPIINHOT
MOBEPHOIIa U MU3BPIIIHOT Ty>KHHKa, Beh U 3a Tpeha nura.

Pememe 0 u3BpIICHY CE JIOCTaB/hba H3BPIIHOM MMOBEPUOILY, HU3BPITHOM
NyXHUKY, LIeHTpamHOM perucTpy XapTuja OJl BPEIHOCTH W WHBECTHUIIMOHOM
JIPYIMTBY (aKO Cy y MUTaky aKIxje) OMHOCHO ATSHIIMjH 3a MIPUBPEIHE PETUCTPE
(ako ce paam o ymenuma).

C o003upoM Ha ydYeCHHKE Y IIOCTYIIKY H3BpIICHa W 00e30ehema Ha
(DUHAHCH]CKIM WHCTPYMEHTHMA U YICIHUMA, MOCICIUIIC H3BPIIICHA MOTY OUTH:

- xopusonTanHe (Koje Aeyjy Ha omHoce u3Mel)y M3BpIIHOr MOBEpUONa U
M3BPIIHOT TYXKHHUKA) U

- BeptukanHe (Koje menyjy Ha ofHoce u3Mel)y M3BpIIHOT Ay)KHHUKA U
opraHa Koju CITPOBOJIH U3BPIIICHE).

C 003upoM Ha TPaBHO ACjCTBO, MOCICTUIC M3BpIICHAa U o0e3behema Ha
(hMHAHCH]CKUM WHCTPYMEHTHUMA U YIeIMa MOTY OUTH:

1. nupexTHe:

- Koje ce OJHOCe Ha HCXOH cHopa u3Mel)y M3BpIIHOT NOBEpHOLA U
W3BPIIHOT TYKHUKA,

- Koje ce omHOoce Ha Tpeha NMIla M HUXOBA BIACHUYKA W YIpaBJhbauka
mpasa.

2. MHJMPEKTHE KOj€ Ce OJIHOCE Ha MIPABHY CHTYPHOCT U IIPUBPEIHU PACT.

W3meljy u3BpIIHOT MOBEpUOIA W H3BPINHOT JIy)KHHKA MMOCTOJH CIIOP OKO
MOTPAXKHBaka. V3BpUIHM JYXXHUK HACTOjU Ja CBOja MpaBa Ha HAmary
MOTPAXKUBAaKa OCTBAPH Y M3BPIIHOM IIOCTYNKY IOJHONICHEM Mpezsiora 3a
W3BpIIEH¢ HAa OCHOBY BEPOJOCTOJHE WM H3BpIIHE HCIpaBe. M3BpIiHU
MOBEPUJIAIl MOXKE YIIOKUTH MPHUTOBOP Jia UCMpaBa Koja MpeCcTaB/ba OCHOB 3a
M3BPIIEHE HHUjE BEPOAOCTOjHA, OJHOCHO M3BpINHA (HE CAAPKU CBE 3aKOHOM
MPOIUCAHE EIEMEHTE) /Ia Ce W3BPIICHE HE3aKOHUTO CIIPOBOM, OJHOCHO 1A je
HET03BOJHEHO W HEIOMyINTeHO. [IpOTHB peliema MPBOCTENCHOT Cyaa HIH
JaBHOT HW3BPIIUTE/bAa MOXKE Jla CE YJIOKH Kanba, JOK Ce TMPUTrOBOpP MOJHOCH
MPOTHB pEIlleHkha JIOHETOr O MPEIJIoTy 3a W3BPIICHE Ha OCHOBY BEpPOJIOCTOjHE
WCTpaBe, TPOTUB JIPYTUX peliekha MPBOCTENICHOT Cyla WIH jaBHOT
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M3BPIINTEIHA, U Kao mpurosop tpeher mima.*® Tpehe nuie moxe 3axTeBaTi of
JaBHOT U3BpIIUTE/hA Ja C€ W3BPIICHC HAa TNPEAMETY H3BPIICHA YTBPIU
HET03BOJbEHUM, Ca TMOJHOLICHEM MPHUTrOBOpa ca JOKAa30M Ja Ha NpeaMeTy
M3BpILEHa UMa HEKO MPaBo Koje CcripevyaBa U3BpIICHE.

[IpoTuB pemiema JAOHETOT O TPUTOBOPY TMPOTHB pEIlekha, JTO3BOJBEH je
MPUTOBOP caMoO KoJ mpuroBopa Tpeher nwmma, a xanbda caMo MPOTHB pelIcHa
JIOHETOT 10 NIPUTOBOPY MPOTHB pelieHkha O MU3BPLICHY Ha OCHOBY BEpOJOCTOjHE
wcrpase. [TPOTHB 3aK/byHUKa HUCY T03BOJHCHH HH IPUTOBOP, HU Kanba.

On MOMEHTa TpHjeMa pelickha O M3BPIICHY, H3BPIIHN MOBEPUIIALl CTUYC
MpaBO 3aJ0r¢ Ha akKIiMjaMa OJHOCHO yIelrMa W MpaBO Ha HAMUPCHE O]
cpencraBa OOWjeHMX TMPOJAjoM aKlHja, OJHOCHO yAema. Y ciay4ajy
crpoBoljeba cTeyaja HaJl U3BPIIHUM IYXKHHUKOM, M3BPIIHH IOBEPHJIAL] KOJH j€
Mpe OTBapama CTEYajHOI TIOCTYNKa YIHCAa0 CBOje 3aJ0HO TMpaBO Ha
(¢buHAHCHjCKUM WHCTpyMeHTHMa Vv lleHTpamHoM peructpy xapthja of
BPEIHOCTH, OJTHOCHO 3aJIOXHO TIPaBO Ha yJeny y Perucrap 3anore npuBpeIHux
cybjekara, WMa CTaTyC HM3IY4YHOT TOBepHola. TakBu (UHAHCH]CKH
WHCTPYMEHTH, OJHOCHO YIIEJIN C€ U3y3MMajy U3 CTeuajHe Mace U He MOTY OUTH
MpeaMeT HaMHUPeHha Y CTEYajHOM TOCTYNKY. TO KOHKPETHO 3HAYH JIa y CIy4ajy
Jla Ce HaJ| M3BPIIHUM AYXHHKOM IOKPEHE CTedaj, M3BPIIHU TOBEpHIIAI] UMa
MPaBo Ja TPaXKH Ja ce aKiyje, OAHOCHO yIe0 U3ABOjU U3 CTeUajHe Mace U mpena
BeMy. YTIOpeIHOIpaBHA aHaIu3a MOKa3yje /1a jeé OBO pelIee NMpuxBaheHo He
caMmo y gomaheM 3aKOHOZABCTBY, Beh W y 3aKOHOJABCTBY 3eMajba W3
OKpyXema. "

VI3BPIITHH [OCTYIIAK CE 3aBPIIABa 00YCTABOM HIIM 3aKIbydcrheM.”

JaBHW M3BPIIUTEIH 1O CIYKOCHO] AYKHOCTH ITOHOCH pEIIeHe 0 00yCTaBU
M3BPIIHOT MOCTYIKA, ¥ 3aKOHOM TPOMHCAHUM CliydajeBuMa (aKo je W3BpIIHA
UCTIpaBa Ha OCHOBY KOj€ je€ JOHETO pelICHE O U3BPLICHY NPAaBHOCHAXKHO MU
KOHAYHO YKHWHYTa, MPEHHAYCHA WJIM CTaBJhCHA BaH CHAre, ako je TMOTBpJa O
M3BPINHOCTH OJJTyKEe TPAaBHOCHAXXHO YKHWHYTAa; aKO CTpaHKa MpeMUHe, a
MOTPaKMBaKkE HYjE HACIEANBO; aKO CTPaHKa KOja je MPaBHO JIUIIC pecTaHe Aa
ITOCTOjH, & HEMa MPAaBHOT CIIEI0CHUKA; aKO IMOTPAKUBAKE MPECTaHe Ja MOCTOjH;
aKo je M3BpIICHE MOCTAIO HEMOTYhe W HE MOXE JIa ce CIPOBEe U3 IPYTUX
pasiiora (HIIp. TPOIA0 je TMPEAMET U3BPIICHA, U3BPIIHA AYKHUK HEMa UMOBUHY
W M3 IpYruX pasjiora oapeheHuX OBUM HJIH JPYTUM 3aKOHOM).

PemememM o 00ycTaBM HW3BPINHOT TIOCTYIKA C€ YKUIA]y CBE CIOpEIHE
paame, ca U3y3eTKOM pajibHi KOjUMa je W3BPIIHH MMOBEPUIIAIl CTEKA0 3aJI0XKHO

6

** By, . 108310.

* By, un. 110ct. 23HO.

> M. Jlykuh-Mujarouh, Boouu kpos cmeuajuu nocmynak, Hosu Cag, 2010, 181.
*® By, un. 128-13BHO.
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TPaBO y M3BPIIHOM TocTynKy.!’ TakBe pajme ce He YKH/ajy IO YCI0BOM Ja je
MOCTYMHaK 00yCTaBJbEH 300T CTeYaja HA/l U3BPIITHUM JTYKHUKOM.

W3BpmHM TOCTymak ce 3aBplliaBa 3aKJbydeHeM Kaja je W3BPIIHU
MOBepHJIall HAMHUPEH Y MOCTYNKY. HaMupemeM H3BPIIHOT TTOBEPUOIIA TIOCTYIaK
M3BpIICHA C€ 3aKk/bydyje, y3 NeTaJbHO HaBoheme Koja je HW3BpIIHA pajrbha
nociemba mpeayseTa.

[ToBepunan, MoXke OYCKMBATH HAMUPEHEC W TOCTYMAaK W3BpIICHa he ce
OKOHYATH TIPOJajoM (UHAHCHJCKMX HHCTpYMEHATa W yJelia WIA MPEHOCOM
XapTHja Ol BPSIHOCTH, YKOJIUKO CE€ Y MOCTYNKY YTBPAU OCHOBAHOCT H>ETOBOT
MOTPAKUBAA.

3HauyM, y OJHOCY Ha W3BPIIHOT IMOBEpPHOIlAa CHpPOBOlEmE MOCTYIKa
M3BpIICHa U 00e30ehema 3a KoHauaH UCXO MOXKE MMaTH TOTITYHO HAMUPEHE
(HamTaTa MOTpaXkMBamka y MENOCTH), JCTUMUIHO HAMHUPEHEC WIH HEMOTYHHOCT
HariaTe MOTPaKMBaba.

VY ciydajy MOTIYHOT HaMHUpEHa, TaCH e NYKHUYKO MOBEPHIIAYKH OJHOC
n3mMel)y U3BPIIHOT AYKHUKA W U3BPIITHOT TOBEPUOIIA.

VY cnyyajy IeTMMHYHOT HAMUPEHa, U3BPIITHA TIOBEPIJIAI] MOXKE MPEOCTAIIN
HEHAMHUPEHH JIeO JAyTa MOTPaKUBATH M HAKOH OKOHYAa MOCTYITKA O U3BPIICHY
1 00e30ehemy YKOIMKO ce HakHaJHO MpoHal)e MMOBHMHA W3BPINHOT JTYKHUKA
nogoOHa 3a W3BpLICHE Y POKOBUMA NpeABH)EHMM 3a  3acTapenocT
MIOTpaKHBamka M0 3aKOHY O OOJHMTallioOHUM ofxHocuMa. IluTame Koje 3axTeBa
NaXmky je MPUMEHA OMINTer 3aKOHCKOT MHCTHTYTa 3aCTapeliocTH Ha OJHOCE
HaKHaJHO mpeypeheHe moceOHUM 3aKOHOM. MUIJbEHa CMO Ja HeMa MecTa
OJICTyNalby OJf TPUMCHE OIIITUX TMPaBHUX HOPMH OOJMTAIlMOHOT IpaBa H
MpUMEHE FHErOBOI HWHCTUTYTa 3acTapeliocTH 300r MpOMEHe IMoBepuona y
oapeheHom mpaBHOM opHocy. Cama mpoMeHa TMOBepUOLAa HE MOXKE
KBAJIMTATHBHO JIa YTUYE HA 3aCTAPENOCT CAMOT TOTPAKHUBAIHA. *°

3a uW3BpITHOr AYyXXHUKA ITOCIEIUIIE HACTYIMajy OJ TPEHYTKa TpHjeMa
pelema 0 U3BpIICHY UIH 00e30eljermy 01 KOT MOMEHTa M3BPINHHU JYXHHK HE
MOJKE€ pacrojaraTi mpeaIMeTHMa H3BpIlekha Wik 00e30ehema, OJHOCHO paBHU
Wi (HaKTUYKA aKTH pacroiaramka IMPEeIMETOM H3BpIICHkha HEMajy IMPaBHO
TI€jCTBO.

W3BpmHM OyXKHUK OJf MOMEHTa IpHjeMa pellickha O H3BPIICHY WIN
00e30ehemy KojuM je Kao CpeacTBO M3BpIICHa, oapeheHa mpojaaja akuuja Hiu
Mpojiaja yaena y MPUBPEAHUM CyOjeKTHMa, He MOXKE pacIioyiaraTé HaBEICHUM
aKIygjamMa WIH YyAelINMa, OJHOCHO HETOBH TMPAaBHU WM (PAKTHUYKH aKTH
pacnojarama HEMajy MPaBHO [ejCTBO. [IpaBo CBOjUHE W3BPIIHOT IY)XKHUKA je
OrpaHWueHo, INTO MPEJCTaBIba W3y3eTaK O] OIIITE KapaKTePUCTHKE IpaBa

" B. Kosap, O6es6eherve nompasicusarsa 3ano02om na npasuma, Npasau xusot 6p. 10, 2015,
463u name.

81, Xubep, [lpomena nosepuoya wiu nHosayuja u sacmapenocm, Anamu [IpaBHor ¢akynrera
y Beorpany 6p. 2, 2013, 12-20.
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CBOjHWHE, /1a j€ TO HaJIIUPE CTBAPHO MIPABO KOj€ HEKO (DU3MYKO WU TPABHO JIHUIIC
MOJKE UMaTH U Koje y ceOHu caIpH TPH CBOjUHCKONpaBHa oBiamherma: MpaBHO
oBiamheme JApKama, OJHOCHO yrnoTpebe M kopumhema (POSSESSion usug,
MpaBHO OBJAMheme IUION0YKHBamka, Tj. Kopumhema W yOWpama IIIOI0Ba
creapu u (ususfructup m mpasHo oBmamheme pacronarama CTBapH, Tj.
osnamheme otyhema creapu (ius abutenditj. abusy).*

VYnuc 3abpane pacmonaramba (UHAHCH]CKHM HHCTPYMEHTHMa KOjU CY
MpeaMeT M3BpIICHa W 3aJI0KHO MPAaBO W3BPINHOT MOBEPUOIA HA BHMa BPIIU
LentpanHu perucrap xapTHja oI BPEOHOCTH M ojapehyje HBHXOBY Mpoajy.
AreHiuja 3a mpuBpenHe peructpe y Perucrtap 3amore ymucyje pemieme o
M3BPIIEHY Ha yIEeNy W 3aJ0)KHO TPaBO WM3BPIIHOT MOBEpHOIla Ha yaeny. Y
Perucrap npuBpenamnx cy0jekara 3a U3BPIIHOT Ty>KHUKA YIHUCYje ce TUICHHI0a
yaena, 3abenex0a MOKpeTama M3BPIIHOT MOCTYIMKa pagd nponaje yaena. OBu
VIIHCH, Y CKJIaJly ca HauelluMa Ha KOjiMa ce 3aCHHBa Bol)ebe jaBHUX perucrapa
TeTyjy TIpeMa CBHMa - erga omnes.

[ocnenune onHoca u3mel)y U3BPLIHOT AY>KHUKA U OpraHa KOjH CIIPOBOIH
MOCTYTaK U3BpIICHa U 00e30ehema ornena ce y ToMe LITO je U3BPIIHU Ty>KHUK
y o0aBe3n Jla CHOCH TIOCICAMIIE W3BpIICHA I0J] MPETHOM TMPUHYIE.
TepMUHOIOIIKKM TMOCMAaTpaHO, caM Ha3WB jaBHU M3BPIIUTEJb TOTHYE Of
YHIbEHUIIE 1a U3BPLIMTEIh MIPEICTaBIba OPraH jaBHE BJIACTH H Ja W32 bera CTOjU
CHCTEM JpXKaBHE NpUHYyAe. MUILbEHha CMO Ja je TepMUH jaBHU H3BPIIUTEH
NPUKIATHAJU O TePMHUHA TPUBATHU W3BPIIUTEJh INTO j€ TOTBpHeHO U
ypehemeM OBOT MPaBHOT MHCTHTYTA O CTpaHE 3aKOHOAABLIA.

VY mocTynky u3Bplickha u 00e30ehema Ny)KHUK ocTaje 0e3 CBOje HMOBHHE,
OIHOCHO 0€3 akija W/WiM yaena jep MCTH HaKOH Ipoiaje Tpeia3e y CBOjHHY
kynua. IloctaBjba ce mmHTame Ja JM UW3BpLIICHE Ha (PUHAHCHjCKUM
WHCTPYMEHTUMA U yJeluMa yTH4e Ha CTaryc MmpuBpenHor npymra? Kamuran
MPUBPETHOT JPYIITBA ce He moBehiaBa HUTH ce cMamyje, caMO Ce MEeHba BITACHHUK
karuTana. [IpuBpeHO ApyIITBO je y 00aBe3u Ja M3MEHU OCHHBAaYKH aKT U Jia
perucTpyje npoMeHy BIacHUKA KamuTaua. Moke ce 3aKJbYUUTH Ja CIpoBoleme
M3BpILEHa Ha aKIMjaMa U yJieJiiMa He yTUYEe Ha CTaTyC MPUBPEIHOT JIPYIITBA,
Beh mpe cBera Ha BJAaCHUYKA MpaBa W YIpaBlbambe JPYIITBOM. Yuemhe y
OpraHnMa yIpaBibamka APYIITBOM M yIpaBjbauka oBjiamhema 3aBucuhe of
BUCHHE YZAeJa, OJHOCHO Opoja akiuja Koje je CTEeKao Kymal y MOCTYIKY
W3BpIIEHA.

VI 3AK/bYYHA PASMATPAHA

HoBo wu3BpmHO 3akoHOAAaBCTBO Tpeba Ja OTKIOHM JOCANAllhy
HeeUKACHOCT MOCTYIKA HAIUIATE MOTPAXHMBAME MOBEPHOIA H3BPIICHEM Ha
aKIjaMa ¥ yAeJdMMa W3BPIIHOT JY)KHHKA. YKa3sHBakbeM Ha HW3BECHE

9 Opmanhersa Koja je IO3HABATIO PUMCKO TPaBo: USUS, ususfruktus i abusus.
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cnerupUUHOCTH oapendu 3akoHa O U3BpIICHY M 00e30ehemy Kojuma je
peryiucaH npeAMETHH IMOCTYIMaK, MOXKEe Jia ce 3aKJby4H [la je 3aKOHOJaBall y3
ynyhrBame Ha CXOIHY IPUMEHY OApen0H KOje Bayke U 32 U3BPILICHE HA IPYTUM
cpencteuMa o06e30ehema, HacTojao Ja MPYKH TOTIYHH]Y TPaBHY 3aIITUTY
W3BPIITHOM TIOBEPHUOILY.

CremuduyHocTn mocTynka W3BpLIeHa U o00e30ehema Ha akmujama ce
OrVIefiajy y TOME LITO YIHC 3aJ0KHOT MpaBa Ha akiujama, ¢ oO3MpoM Ha
BUXOBY TpaBHY Npupoy, Bpuu L{eHTpanu perucrap xapTrja oJ BpeIHOCTH, a
VIHC 3aJI0)KHOT TpaBa Ha yJely BpIIM AreHuuja 3a HpUBPEIHE PETHCTpE.
[Moctynak mpojaje axkmuja CIpoOBOIM c€ Yy CKiamy ca oxpendbama 3akoHa o
TPXKUIITY XapTHja OX BPEAHOCTH W APYTHX (MHAHCHJCKUX HWHCTPYMEHATA.
[Ipomaja ynena BpIIU ce aHAJIOTHO TOCTYIKY Ipojaje MOKpeTHHX cTBapu. Ha
MpaBo Mpeye KYMOBHHE yZAea CXOAHO ce NMpUMEmYjy oapeade o mpaBy Impeye
KYTIOBUHE HETIOKPETHOCTH.

3aKkoH 0 W3BpIICHY U 00e30chemy yBOIM HOB MPaBHU MHCTUTYT Yy HAII
MPaBHU CHCTEM - jaBHOT m3BpwmTesba. C jenHe cTpane, oBa HOBUHA gonpuHehe
noBehamby TMpaBHE CHTYPHOCTH Yy CMHCIY II0j€JHOCTaB/beHa IOCTYIKA
mBpmema. [locTymak je OpW W jeAHOCTaBHHMjHM, a HaIiaTa IOBEpHOIla
epukacauja. Ha Taj HaumH oOe3beliena je cyacka KOHTpona pajaa jaBHUX
W3BPILUTEJbA U UCIOIITOBAHO YCTaBHO Hayemo jeranutera. Ca apyre crpase,
OTBapajy ce HOBA MHUTama U HeJOYMHUIIe U Moryhe Temkohe y MMIUIEMEHTAITH] |
3aKOHa y OCTOjehuM IPUBPETHUM yCIIOBUMA.

[loctynmame jaBHOr wH3BpIIMTEJba Y (asu cHpoBohema HU3BpLICHA HE
MOJUIeXKE CYJICKO] KOHTPOJIH, MITO C& MOXE OJIPa3UTH Kako Ha 3allITUTY MpaBa
CTpaHaKa, TaKO W CBUX 3aMHTEPECOBAHUX yYECHHKA WU3BPIIHOT MMOCTYNKA U Ha
NpaBHYy CHUTYpHOCT Yyommrte. EBupeHTaHn je HegocTaTak MexaHHM3aMa 3a
yjenHauaBame mpakce y gasu crpoBolema U3BpIIeHa.

Munubema cMO Ja y Hajckopwjoj OymyhHOocTH Tpeba OTKIIOHWUTH
HEJIOYMHIIE ¥ TIONYHUTH TIpaBHE TpasHUHe TocTojehier 3akoHa y nyxy
EBPOIICKOT 1IPaBa, TaKo Ja ce yOp30 MOTy OUYeKHBATH M3MEHE U JOMYyHE 3aKOHa,
HapoYuTO WMMajyhH y BHAY OTBapame HOBHX IIOTJIaBJha y TPETOBOpPHMA Yy
TIpoIIeCy MpHUCTyTIamha EBPOTICKOj] YHUJU KOja UMajy AUPEKTHE UMITIUKAIM]je Ha
HE3aBUCHOCT CYZACTBA M MPUHIIMIIK]EITHO MOIITOBAKHE HaYesa JIeTATUTETa.

Mebhytum, 6e3 o03upa Ha mocrojehe nuneme, MpasHUHE W HETIO3HAHMIIE,
MOJXKE c€ OYEKHBATH 3HATHO MPOICHTYAIHO noBehame HaMupema MOoBephola
npogajoM (UHAHCHjCKMX MHCTpyMeHara (akuuja ©u JpYrHX XapTuja on
BPEIHOCTH) W/WIIH y/ieNa U3BPIIHOT JY)KHHKA, IITO he 3a QUPEKTHY MOCIEANILY
UMaTh TIPOMEHY BJIACHUKA KalHWTalla M IO3WTHBaH edekaT Ha CcucTeM
KOPIIOPaTHBHOT YIpaBJbarha, AaKTyellaH TIpollec IMPHUBaTH3AMje W TPIIUB
JTUPEKTHUX CTPAHUX MHBECTULIH]A.
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Mirjana KneZevié, LLD"
ENFORCEMENT ON STOCKS AND SHARES

Summary

This paper examines the new law on enforcementwdiios to strengthen
the legal position of enforcement creditors in necedure of enforcement on
stocks and shares as a way of satisfaction. Theempggesents general
characteristics of the procedure of execution amdusity, paying special
attention to the execution procedure on stockssinaites and the legal force of
its implementation.

Special provisions of the Law on Enforcement anclffiy regulate the
enforcement procedure on stocks as financial imsémts and shares, with
application of provisions valid for enforcement other security instruments
(provisions on debt transfer, sale of movable asseid sale of immovable
property) with some specificities.

The implementation of enforcement and security lares as financial
instruments and stocks brings an end to the dispateeen the enforcement
creditor and the judgment debtor and potentiallysuiés in the change of
ownership of the capital. The legal owner of theit is changed: the
ownership of the capital is transferred from thedgment debtor to the
enforcement creditor, who also obtains managerights. This procedure
brings about more legal security for business agjtexpansion of capital stock
and faster economic growth.

Key words. enforcement and security procedure, stocks, shares
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